PENGE- OG KAPITALMARKED

2005:8 e 18. april 2005

Rente- og kursudvikling januar-marts 2005

Svagt fald i den lange effektive obligationsrente i 1. kvartal.

Statistikken bringer en raekke nggletal for de finansielle markeder, koncentreret omkring tal for

de vigtigste renter og kurser.

Svagt fald Den lange obligationsrente, udtrykt ved den effektive rente pa en langfristet real-
i 1. kvt.  kreditobligation - dvs. en realkreditobligation med en Igbetid pa 20 &r eller derover -
med en nominel rente pd 5 pct., der ved udgangen af december 2004 var 5,02 pct.
p.a. var ved udgangen af marts 2005 faldet til 4,99 pct., efter at have ligget pa 5,00

pct. ved udgangen af januar og 5,03 pct. ved udgangen af februar 2005.
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Kilder og metoder
Tabel 1.

Tabel 2. og 4.

Tabel 3.

Tabel 5.

Henvendelse

Pengemarkedsrentesatser samt Nationalbankens rentesatser offentligggres af Dan-
marks Nationalbank. Pengemarkedsrentesatserne er indhentet pa pengemarkederne i
Danmark og i Euroomradet.

Den effektive obligationsrente og aktieindeks offentligggres af Kgbenhavns Fonds-
bgrs.

Grupperne af lange og korte enhedsprioritetsobligationer samt indeksobligationer
beregnes som et simpelt gennemsnit af de &bne serier.

Aktieindeksene angiver kursudviklingen af en rekke udvalgte segmenter pa aktie-
markedet.

KAX: Et totalindeks og inkluderer alle aktier.

KFX: En portefglje af de 20 mest omsatte aktier.

SmallCap: En portefglje af smé selskaber, der opfylder en raekke krav indenfor likvi-
ditet, formidling af markedsinformation og god investorpleje.

MidCap: En portefglje af mellemstore selskaber, der opfylder en raekke krav indenfor
likviditet, formidling af markedsinformation og god investorpleje.

Den effektive pantebrevsrente offentligggres af Finansradet. Oplysningerne er ind-
hentet fra pengeinstitutter, der normalt har en vesentlig omsatning af pantebreve.
Ved beregning af gennemsnitskurser anvendes som vagtgrundlag de enkelte indbe-
retteres pantebrevsomsaetning i aret fgr indberetningsaret.

Udarbejdes pa grundlag af oplysninger fra Danmarks Nationalbank.

Valutakurserne og indeks for den effektive kronekurs offentligggres af Danmarks
Nationalbank. Ars- og minedsgennemsnit er udregnet pa grundlag af de daglig note-
rede markedskurser kl. 14.15. Indtil udgangen af december 2001 var det de noterede
markedskurser kl. 11.30. Indekset for den effektive kronekurs er en geometrisk sam-
menvejning af udviklingen i Danmarks vigtigste handelspartneres valutaer over for
den danske krone.

Kjeld Jgrgensen, tlf. 39 17 34 72, kwj@dst.dk

En tilsvarende opggrelse for oktober-december 2004 er offentliggjort i indevaerende
serie 2005:1.
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Tabel 1. Pengemarkedsrentesatser samt Nationalbankens rentesatser
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
2004 2005
Ultimo April Maj Juni Juli  Aug.  Sept. Okt.  Nov. Dec. Jan. Feb.  Marts
pct. p.a.
Diskonto 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00

Udl&ns- og indskudsbevisrente' 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15 2,15

Pengemarkedsrentesatser:

3 maneder, DKK? 2,14 2,15 217 2,16 2,14 2,17 2,15 2,16 2,16 2,15 2,13 2,14
3 maneder, Euro3 2,02 2,01 2,04 2,06 2,06 2,10 2,10 2,12 2,10 2,09 2,08 2,12
! Nationalbankens rentesats af udl&n samt ved salg og tilbagekab af National- 2 Rente tilbudt for pengemarkedsindskud i DKK.

bankens indskudsbeviser. Ved tilbagekeb beregner Nationalbanken normalt 3 Rente tilbudt for pengemarkedsindskud i Euro.
et beskedent rentetilleeg. De anforte satser er ekskl. dette tilleeg.

Tabel 2. Effektiv obligationsrente (pct. p.a.)’
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
2004 2005

Ultimo Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb.  Marts

Danske statslan Uamort., 3 pct. og 3% pct. gnsntl. 4,79 4,56 4,57 4,48 4,05 3,87 3,94 3,94
10-arig St. lan, 5 pct. 4,41 4,32 4,18 4,02 3,87 3,67 3,77 3,74
5-arig St. 1an, 4 pct. 3,21 3,22 3545 3363 331 3,15 3,24 3,20
2-3rig Stgb., 4 pct. 2,73 2,75 2,57 2,47 2,54 2,42 2,47 2,44
$2007, 5 pct. 3,48 2,70 3,11 3,27 3,17 2,70 2,99 2,69
52017, 4 pct. 4,21 4,00 4,10 3,54 3,50 3,64 3,35 3,43

Abne serier i Lange? 6 pct., gnsntl. 5,68 5,70 5,77 5,84 5,84 5,87 5,81 5,79

enhedsprioritets- Lange? 5 pct., gnsntl. 5,20 517 513 5,07 5,02 5,00 5,03 4,99

obligationer Lange? 4 pct., gnsntl. 4,82 4,76 4,7 4,61 4,49 4,35 4,44 4,42
10-arige 5 pct., gnsntl. 4,46 4,51 4,55 4,61 4,56 4,45 4,49 4,49
10-arige 4 pct., gnsntl. 4,08 4,01 3,96 3,87 3,78 3,70 3,73 3,72
10-arige 3 pct., gnsntl. 3,79 3,74 3,66 3,59 3,50 3,40 343 3,38
1-&rige 5 pct., gnsntl. 076  -0,47 -5,86 1,79 1,94 1,91 2,12 2,08
1-arige 4 pct., gnsntl. 2N 2,24 2,27 2,39 2,49 2,35 2,33 2,36
1-arige 2 pct., gnsntl. 2,13 2,22 2,20 2,13 2,34 2,12 2,16 2,22
1-drige 4 pct., gnsntl., Euro 1,65 1,43 1,95 2,27 2,43 2,25 2,22 2,18

! For samtlige papirer angivet som den effektive heldrsrente. 2 Obligationer med en Igbetid pa 20 &r og derover.

3 Reviderede tal.
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Tabel 3. Kurs og effektiv rente (pct. p.a.) for typiske pantebreve'
. _______________________________________________________________________________|
2005
Januar Februar Marts
Ultimo Kurs Rente Kurs Rente Kurs Rente
Pari-pantebrev?
80-95 pct.3; ca. lobetid 25 &r debitor/seelger 100,00 6,69 100,00 6,52 100,00 6,47
kreditor/keber 6,24 6,21 6,11
80-95 pct.3; ca. lobetid 15 &r debitor/seelger 100,00 6,41 100,00 6,34 100,00 6,27
kreditor/keber 6,04 6,01 5,91
Cirkulerende pantebreve*
Inden for 80 pct.3 debitor/seelger 104,70 6,56 105,10 6,52 105,60 6,46
kreditor/keber 107,30 6,24 107,30 6,24 107,90 6,17
80-95 pct.3 debitor/seelger 103,40 6,74 103,70 6,70 103,90 6,67
kreditor/keber 105,80 6,43 105,80 6,43 106,10 6,39
! Den samlede omsaetning (kab plus salg) af pantebreve i de af statistikken 3 pantebrevets prioritetsstilling angives i procent af pantets handelsvaerdi.
omfattede pengeinstitutter androg i 2004 4.341,1 mio. kr. 4 Pantebreve med restlabetid p& 20 &r; Nominel rente: 7 pct.; Afdragsprocent:
2 pantebreve der udbydes til kurs 100. 1,87.
Tabel 4. Aktieindeks
1 e
2004 2005
Ultimo Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts
ultimo dec. 1995 = 100
KAX 241 240 241 252 246 259 263 270 286 290
10 Energi 90 86 91 101 11 148 134 154 186 183
15 Materialer 193 196 183 192 188 191 200 203 206 21
20 Industri 257 259 253 276 262 278 280 293 321 332
25 Forbrugsgoder 103 105 107 109 110 122 136 139 145 144
30 Konsumentvarer 115 113 107 108 108 112 114 115 124 126
35 Sundhedspleje 399 393 399 406 375 386 398 407 420 435
40 Finans 291 290 299 314 325 343 348 348 358 351
4517 208 201 198 201 192 209 230 265 280 263
50 Telekommunikation 128 130 139 137 139 148 150 153 164 157
55 Forsyning 939 937 934 930 878 876 935 928 956 898
3.juli 1989 = 100
KFX 267 266 267 282 272 283 287 291 312 317

31. marts 2003 = 1000
MidCap+ 1955 1969 1953 2017 2 069 2333 2415 2599 2 652 2710

SmallCap+ 1650 1669 1697 1751 1807 1938 2004 2147 2228 2233
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Tabel 5. Valutakurser, gennemsnitlig pr. maned og ar
! ______________________________________________________________________________________________________________|
2002 2003 2004 2004 2005
Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts
kroner pr. 100 enheder

Euroomradet:
Euro EUR 743,04 743,07 743,98 743,81 743,79 743,13 743,32 744,05 744,27 744,64
Ovrige EU-lande:
Britiske pund GBP 1182,10 107499 1096,69 1091,77 107572 1063,74 107097 106501 1079,16 107575
Cypriotiske pund CYp ... 127234 127880 128918 1291,41 128595 128367 1279,09 127630 1276,96
Estiske kroon EEK 47,49 47,49 47,55 47,54 47,54 47,49 47,51 47,55 47,57 47,59
Lettiske lats LVL  1279,75 1161,21 111883 112535 1111,84 1092,42 107820 106852 106927 1069,72
Litauiske litas LTL 214,79 215,21 215,47 21542 21541 215,23 215,28 21549 21555 215,66
Maltesiske lira MTL 181741 174445 173848 1739,06 173093 172067 171914 1721,41 172718 1724,67
Polske zloty PLN 193,07 169,26 164,73 170,03 172,25 17457 17955 182,40 186,71 185,94
Slovakiske koruna SKK 17,41 17,91 18,59 18,57 18,60 18,79 19,12 19,29 19,56 19,49
Slovenske tolar SIT 3,18 3,1 3,10 3,10 3,10 3,10 3,10 3,10 3,1
Svenske kroner SEK 81,12 81,45 81,54 81,81 82,08 82,59 82,80 82,24 81,92 81,94
Tjekkiske koruna CZK 24,13 23,34 23,33 23,54 23,62 23,75 24,25 24,55 24,84 25,03
Ungarske forint HUF 3,06 2,93 2,96 3,00 3,01 3,03 3,03 3,02 3,05 3,04
Ovrige europeeiske lande:
Bulgarske lev BGN 381,21 381,26 380,88 380,30 380,29 379,95 380,04 380,42 380,53 380,72
Islandske kroner ISK 8,62 8,58 8,54 8,49 8,49 8,53 8,85 9,06 9,22 9,41
Norske kroner NOK 99,03 93,03 88,90 88,97 90,32 91,28 90,46 90,60 89,46 90,95
Rumeenske lei ROL 0,0239 0,0198 0,0184 0,0181 0,0181 0,0187 0,0192 0,0195 0,0203  0,0205
Schweiziske franc CHF 506,47 488,88 481,96 482,03 482,17 488,39 484,06 481,00 480,15 480,68
SDR XDR 101983 921,93 886,70 891,73 881,27 866,03 854,61 864,25 867,74 860,94
Ovrige lande:
Amerikanske dollar usb 788,12 65899 598,93 608,82 59565 572,11 555,13 567,20 571,96 563,71
Australske dollar AUD 427,91 428,17 440,53 427,60 436,26 440,63 425,85 43398 446,50 443,09
Canadiske dollar CAD 501,86 470,27 460,64 471,76 476,78 478,24 455,72 463,33 461,52 463,26
Hong Kong dollar HKD 101,05 84,62 76,89 78,06 76,47 73,57 71,39 72,76 73,33 72,27
Japanske yen JPY 6,2969 56840 55366 55307 54703 54609 53456 54866 54512  5,3623
Koreanske won KRW ... 05535 05231 0,5302 05216 05267 05279 05464 05595  0,5599
New Zealand dollar NzZD 364,87 382,69 397,53 401,25 406,92 400,86 397,04 399,67 409,13 412,00
Singapore dollar SGD 439,96 378,02 354,21 359,02 355,11 346,53 338,20 346,10 349,00 345,90
Sydafrikanske rand ZAR e 87,52 93,05 93,05 93,15 94,60 96,71 94,94 95,03 93,61

1980 =100
Effektiv kronekurs 97,7 101,2 102,2 102,0 102,3 102,8 103,2 102,8 102,5 102,7
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