
Penge- og kapitalmarked 2000:11
12. maj 2000

Indhold: Rente- og likviditetsforholdene
januar-marts 2000................................ 1

Rente- og likviditetsforholdene
januar-marts 2000

Den lange obligationsrente, udtrykt ved den effektive rente på en langfristet real-
kreditobligation - dvs. en realkreditobligation med en løbetid på 20 år eller derover
- med en nominel rente på 6 pct., der ved udgangen af december 1999 var 6,89 pct.
p.a. var ved udgangen af marts 2000 faldet til 6,71 pct. p.a. efter at have ligget på
7,07 pct. p.a. ved udgangen af januar og 6,92 pct. p.a. ved udgangen af februar
2000.
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Pengemarkedsrente
3 måneder usikret

Effektiv obligationsrente
6 pct. lange

1998 1999 2000

Pct. p.a.

Pengemarkedsrentesatser samt Nationalbankens rentesatser offentliggøres af Dan-
marks Nationalbank.

Den effektive obligationsrente og aktieindeks offentliggøres af Københavns
Fondsbørs.

Grupperne af lange og korte enhedsprioritetsobligationer samt indeksobligationer
beregnes som et simpelt gennemsnit af de åbne serier. Aktieindekset er udregnet på
grundlag af de noterede ultimokurser. Vedrørende fremgangsmåden ved beregnin-
gen af kursindekset henvises til indeværende serie 1983:3.

Den effektive pantebrevsrente offentliggøres af Finansrådet, Danske Pengeinstitut-
ters Forening. Vedrørende statistikkens omfang og fremgangsmåden ved beregnin-
gerne henvises i øvrigt til indeværende serie 1983:3.

Svagt faldende rente i
1. kvartal 2000
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Udarbejdes på grundlag af oplysninger fra Danmarks Nationalbank.

Ved pengemængden forstås mængden af betalingsmidler hos den private sektor
uden for penge- og kreditinstitutsektoren (»borgerne«). Pengemængden består af
borgernes beholdning af sedler og mønt samt indlån i banker og sparekasser. Ind-
lån i banker og sparekasser omfatter borgernes indskud i kroner eller valuta i pen-
geinstitutternes indenlandske filialer, idet indlånene er fratrukket indskud på sær-
lige indlånsformer og tillagt indskud på gevinstopsparing samt obligationer mv.
med en løbetid på op til 2 år, udstedt af pengeinstitutterne.

Kjeld Jørgensen, tlf. 39 17 34 72, kwj@dst.dk

En tilsvarende opgørelse for oktober-december 1999 er offentliggjort i indevæ-
rende serie 2000:3.

Tabel 1. Pengemarkedsrentesatser samt Nationalbankens rentesatser

1999 2000

Ultimo April Maj Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts

                                                                   pct. p.a.                                                                   

Diskonto 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 3,00 3,00 3,00 3,25 3,50

Udlåns- og indskudsbevis-
rente1 2,90 2,90 2,85 2,85 2,85 2,85 2,85 3,30 3,30 3,30 3,60 3,85

Pengemarkedsrentesatser:
3 måneder usikret2 2,94 3,03 3,00 3,12 3,04 3,38 3,70 3,74 3,57 3,70 4,13 4,15
3 måneder sikret2, 3 2,89 2,96 2,93 3,04 2,97 3,14 3,36 3,47 3,40 3,62 4,05 4,06

1 Nationalbankens rentesats af udlån samt ved salg og tilbagekøb af

Nationalbankens indskudsbeviser. Ved tilbagekøb beregner National-

banken normalt et beskedent rentetillæg. De anførte satser er ekskl. dette

tillæg.

2 Rente tilbudt for pengemarkedsindskud.
3 Genkøbsforretninger i statspapirer.

Tabel 2. Effektiv obligationsrente (pct. p.a.)1

1999 2000

Ultimo Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts

Danske statslån Uamort., 3 pct. og 3½ pct. gnsntl. 5,61 5,92 5,92 5,99 5,99 5,99 5,90
10-årig st. lån, 6 pct. 5,62 5,63 5,57 5,64 5,91 5,82 5,57
S 2004, 10 pct. 4,91 5,13 5,13 5,21 5,79 5,87 5,53
S 2007, 5 pct. 4,89 4,93 4,81 4,70 5,35 5,06 5,06
S 2017, 4 pct. 5,10 5,19 4,69 4,81 5,73 5,38 5,08

Åbne serier i Lange2  10 pct., gnsntl. 9,60 9,60 9,60 9,60 9,49 9,65 9,84
enhedsprioritets- Lange2    9 pct., gnsntl. 8,58 8,57 8,47 8,42 8,37 8,37 8,31
obligationer Lange2    8 pct., gnsntl. 8,07 8,04 7,98 7,95 7,93 7,90 7,86

Lange2    7 pct., gnsntl. 7,50 7,43 7,38 7,32 7,40 7,29 7,18
Lange2    6 pct., gnsntl. 7,08 7,09 6,91 6,89 7,07 6,92 6,71
Lange2    5 pct., gnsntl. 6,75 6,68 6,47 6,49 6,71 6,59 6,46
10-årige   6 pct., gnsntl. 6,32 6,40 6,43 6,41 6,65 6,58 6,40
10-årige   5 pct., gnsntl. 6,03 6,16 5,89 5,98 6,27 6,25 6,11
10-årige   4 pct., gnsntl. 5,72 5,94 5,47 5,75 5,99 6,10 5,97

Åbne serier i
indeksobligationer Indekslån til støttet byggeri, gnsntl. 4,69 4,72 4,46 4,56 4,72 4,56 4,43

1 For samtlige papirer angivet som den effektive helårsrente. 2 Obligationer med en løbetid på 20 år og derover.

Tabel 5-7

Henvendelse
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Tabel 3. Kurs og effektiv rente (pct. p.a.) for typiske pantebreve1

2000

Januar Februar Marts

Ultimo Kurs Rente Kurs Rente Kurs Rente

Nyudstedte pantebreve
80-94 pct.2; ca. løbetid 22½ år4 debitor/sælger 94,94 7,85 95,10 7,80 95,39 7,79

kreditor/køber 96,72 7,61 96,90 7,50 97,22 7,54

80-94 pct.2; ca. løbetid 22½ år5 debitor/sælger 100,26 8,21 100,40 8,19 100,69 8,15
kreditor/køber 101,95 7,99 102,04 7,98 102,34 7,94

80-94 pct.2; ca. løbetid 17½ år6 debitor/sælger 95,48 7,89 95,52 7,89 95,54 7,88
kreditor/køber 97,28 7,61 97,44 7,58 97,70 7,54

80-94 pct.2; ca. løbetid 17 år7 debitor/sælger 100,22 8,21 100,30 8,10 100,59 8,15
kreditor/køber 101,83 7,95 101,90 7,90 102,07 7,92

Pari-pantebrev3 

80-94 pct.2; ca. løbetid 25 år debitor/sælger 100,00 7,90 100,00 7,87 100,00 7,87
kreditor/køber … 7,84 … 7,84 … 7,84

80-94 pct.2; ca. løbetid 17 år debitor/sælger 100,00 7,87 100,00 7,87 100,00 7,87
kreditor/køber … 7,78 … 7,80 … 7,80

Cirkulerende pantebreve uden forsikringsgaranti
Restløbetid på 20 år
Inden for 80 pct.2, 4 debitor/sælger 96,70 7,64 96,90 7,62 97,00 7,60

kreditor/køber 98,50 7,39 98,60 7,37 99,00 7,32

80-94 pct.2, 4 debitor/sælger 95,50 7,82 95,60 7,80 95,60 7,80
kreditor/køber 97,10 7,59 97,20 7,50 97,40 7,55

Restløbetid på 15 år
Inden for 80 pct.2, 7 debitor/sælger 101,50 7,99 101,60 7,97 101,80 7,93

kreditor/køber 102,80 7,76 102,90 7,74 103,10 7,70

80-94 pct.2, 7 debitor/sælger 100,70 8,11 100,90 8,08 101,20 8,04
kreditor/køber 102,20 7,86 102,20 787 102,30 7,85

Restløbetid på 10 år
Inden for 80 pct.2, 8 debitor/sælger 102,70 8,65 102,90 8,59 103,00 8,58

kreditor/køber 103,80 8,39 104,10 8,31 104,30 8,27

80-94 pct.2, 8 debitor/sælger 101,90 8,83 102,10 8,70 102,30 8,74
kreditor/køber 103,40 8,49 103,70 8,40 103,80 8,38

Cirkulerende pantebreve med forsikringsgaranti
Restløbetid på 20 år4

debitor/sælger 99,30 7,28 99,50 7,20 99,60 7,24
kreditor/køber 100,90 7,07 101,20 7,00 101,60 6,97

Restløbetid på 15 år7

debitor/sælger 103,00 7,72 103,00 7,72 103,10 7,70
kreditor/køber 104,50 7,47 104,40 7,48 104,60 7,46

Restløbetid på 10 år8

debitor/sælger 103,70 8,40 104,10 8,32 104,10 8,32
kreditor/køber 104,70 8,16 105,10 8,08 105,30 8,04

1 Den samlede omsætning (køb plus salg) af pantebreve i de af statistik-
ken omfattede pengeinstitutter androg i 1999 6.176 mio. kr.

2 Pantebrevets prioritetsstilling angives i procent af pantets handelsværdi.
3 Pantebreve der udbydes til kurs 100.
4 Afdragsprocent: 1,87; Nominel rente: 7.

5 Afdragsprocent: 1,61; Nominel rente: 8.
6 Afdragsprocent: 3,00; Nominel rente: 7.
7 Afdragsprocent: 2,87; Nominel rente: 8.
8 Afdragsprocent: 2,73; Nominel rente: 9.
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Tabel 4. Aktieindeks

1999 2000

Ultimo Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts

                                                           primo jan. 1983 = 100                                                           

I alt 644 660 674 677 687 745 775 777 809 868

Pengeinstitutter 414 406 419 426 457 477 457 411 402 444
Forsikring 817 793 784 755 773 819 731 780 730 732
Handel og service 1 062 1 153 1 128 1 139 1 151 1 260 1 375 1 404 1 528 1 592
Rederier 1 784 1 838 1 978 2 015 1 988 2 175 2 370 2 299 2 242 2 385
Industri 485 487 497 489 495 542 552 584 631 693
Investeringsselskaber 257 257 257 255 254 255 250 258 244 238

Tabel 5. Valutareserven

1999 2000

Ultimo Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts

                                                  mio. kr.                                                 

1. Nationalbankens guldbeholdning 3 931 3 931 3 931 3 931 4 567 4 567 4 567
2. Nationalbankens fordringer på udlandet 160 471 158 079 160 036 156 676 136 478 129 437 126 501
3. Fordringer på Den Europæiske

Centralbank - - - - - - -
4. Fordringer på Den Internationale 

Valutafond (SDR) 282 757 792 2 386 2 039 2 089 1 975
5. Reservestilling i IMF 5 372 5 372 5 283 5 097 5 906 5 871 5 871
6. I alt, brutto (1+2+3+4+5) 170 056 168 139 170 042 168 090 148 990 141 964 138 914
7. Nationalbankens forpligtelser over for

udlandet 1 450 1 836 2 124 2 425 432 543 71
8. I alt, netto (6÷7) 168 606 166 303 167 918 165 665 148 558 141 421 138 843

Tabel 6. Pengeinstitutternes udlandsstilling

1999 2000

Ultimo Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts

                                                                       mio. kr.                                                                        

Aktiver 576 424 575 485 549 654 567 001 568 579 507 6911 581 571 598 565 604 108
Passiver 494 174 498 445 468 905 490 396 518 240 467 9811 553 614 594 776 579 063
Nettotilgodehavende 82 250 77 040 80 749 76 605 50 339 39 7101 27 957 3 789 25 045

1 Reviderede tal.
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Tabel 7. Pengemængden

1999 2000

Ultimo Aug. Sept. Okt. Nov. Dec. Jan. Feb. Marts

                                                             mio. kr.                                                             

Pengemængden 514 878 501 166 520 128 514 487 495 9401 507 435 503 659 502 515

Sedler og mønt uden for
pengeinstitutsektoren 34 419 34 488 34 905 34 992 36 857 35 286 34 835 35 849

Indlån i banker og sparekasser
Anfordring 352 937 338 204 348 002 344 580 334 6981 342 193 338 622 339 922
Opsigelse 32 161 29 402 29 847 29 247 28 7971 28 952 28 508 26 128
Tidsindskud 95 361 99 072 107 374 105 668 95 5881 101 004 101 694 100 616

1 Reviderede tal.


