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Rente- og kursudvikling juli-september 2008

Resumé: Alle fire aktieindekser faldt i tredje kvartal 2008. Den lange obligationsrente har holdt
sig uaendret siden sidste kvartal og pengemarkedsrenten er steget til 65,15 pct. p.a. Amerikan-
ske dollar i forhold til den danske krone steg i tredje kvartal 2008, mens britiske pund faldt i
forhold til den danske krone samme kvartal.

Kort om statistikken: Statistikken bringer en raekke nggletal for de finansielle markeder, kon-
centreret omkring tal for de vigtigste renter og kurser.

Kraftigt fald i de fire  Tredje kvartal i 2008 har veeret den déarligste periode for aktiemarkederne i mange ar.

aktieindekser i 3. kvt.  De fire aktieindekser faldt betydeligt i dette kvartal, se figur 1. Den nuverende fi-
nanskrise sendte aktieindekserne til bunden, hvor OMXC og OMXC20 i forhold til
udgangen af 2007 henholdsvis faldt 27,5 pct. og 24,3 pct. til et niveau, der ikke er set
siden andet kvartal 2005. Midcap og Smallcap faldt ligeledes henholdsvis 44,3 pct. og
39,0 pct. i forhold til udgangen af 2007 og har ikke veeret pa dette niveau siden andet
kvartal 2005.
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Figur 1. Aktieindeks
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Den lange obligations- Den lange obligationsrente var ved udgangen af september 2008 pé 6,03 pct. p.a., se
rente holdt sig usendret  figur 2. Dette er uandret siden udgangen af andet kvartal 2008. Renteforlgbet var
til 6,03 pct. p.a.  derimod faldende i de to forste maneder af &rets tredje kvartal. Den lange rente er
udtrykt ved den effektive rente pa en langfristet realkreditobligation — dvs. en real-
kreditobligation med en lgbetid pa 20 ar eller derover — med en nominel rente pé 5

pct.

Pengemarkedsrenten steg  Pengemarkedsrenten steg til 5,15 pct. p.a. ved udgangen af tredje kvartal 2008, se
til 5,15 pct. p.a. i 3. kvt. ~ figur 2. Dette er en stigning pa 0,07 pct. point siden sidste kvartal. P4 grund af den
nuverende finanskrise er penge blevet meget veerd. Pengemarkedsrenten betegner

renten tilbudt til pengemarkedsindskud.
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Kursen for amerikanske ~ Ved udgangen af september 2008 var kursen for amerikanske dollar og britiske pund
dollar steg en smule og  henholdsvis 5,19 og 9,33 danske kroner, se figur 3. I &rets tredje kvartal har den
britiske pund faldt i 3. kvt. amerikanske dollar taget styrke i forhold til den danske krone, medens veerdien af det
britiske pund overfor den danske krone fortsaetter med at falde. Den schweiziske
franc er steget i forhold til den danske krone og er ved slutningen af tredje kvartal
4,68 kroner vard. Euroen har overfor den danske krone holdt stabilt omkring cen-

tralkursen pa 7,46 kr.

Figur 2.  Renter
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Figur 3.  Valutakurser

Valutakurser, danske kr. pr. enhed
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Baggrundsoplysninger
Se www.dst.dk/stattabel/854.

Rente- og kursudvikling april-juni 2008 udkom 17. juli i serien Penge- og kapitalmarked
2008:5 (Statistiske Efterretninger).

Rente- og kursudvikling oktober-december 2008 udkommer 19. januar i serien Penge-
og kapitalmarked (Statistiske Efterretninger).

Emilio Hellmers, tlf. 39 17 31 27, emh@dst.dk
Lennie Holtermann, tlf. 39 17 34 73, lho@dst.dk

Kilder og metoder

Pa www.dst.dk/varedeklaration/894 er der en mere omfattende beskrivelse af kilder
og metoder.

Pengemarkedsrentesatser samt Nationalbankens rentesatser offentligggres af Dan-
marks Nationalbank. Pengemarkedsrentesatserne er indhentet pd pengemarkederne i
Danmark og i Euroomradet.

Den effektive obligationsrente og aktieindeks offentligggres af Kgbenhavns Fonds-
bgrs.

Grupperne af lange og korte enhedsprioritetsobligationer samt indeksobligationer
beregnes som et simpelt gennemsnit af de dbne serier.

Aktieindeksene angiver kursudviklingen af en raeekke udvalgte segmenter pa aktie-
markedet. Der er tale om fglgende indeks:

e OMXC: Et totalindeks, der inkluderer alle aktier.

e OMXC20: En portefglje af de 20 mest omsatte aktier.

e SmallCap: En portefglje af sma selskaber, der opfylder en raekke krav til lik-vi-
ditet, formidling af markedsinformation og god investorpleje.

e MidCap: En portefglje af mellemstore selskaber, der opfylder en raekke krav til
likviditet, formidling af markedsinformation og god investorpleje.

Den effektive pantebrevsrente offentligggres af Finansradet. Oplysningerne er ind-
hentet fra pengeinstitutter, der normalt har en vasentlig omsatning af pantebreve.
Ved beregning af gennemsnitskurser anvendes som vagtgrundlag de enkelte indbe-
retteres pantebrevsomsaetning i aret for indberetningsaret.

Udarbejdes pa grundlag af oplysninger fra Danmarks Nationalbank.

Valutakurserne og indeks for den effektive kronekurs offentligggres af Danmarks
Nationalbank. Ars- og minedsgennemsnit er udregnet pa grundlag af de daglig note-
rede markedskurser kl. 14.15. Indtil udgangen af december 2001 var det de noterede
markedskurser kl. 11.30. Indekset for den effektive kronekurs er en geometrisk sam-
menvejning af udviklingen i Danmarks vigtigste handelspartneres valutaer overfor
den danske krone.
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Tabel 1. Pengemarkedsrentesatser samt Nationalbankens rentesatser
]
2007 2008
Ultimo Okt.  Nov. Dec. Januar Februar Marts  April Maj Juni Juli August  Sept.
pct. p.a.

Diskonto 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,25 4,25 4,25
Udl&ns- og indskudsbevisrente! 425 425 425 425 425 425 425 435 435 460 460 4,60
Pengemarkedsrentesatser:

3 méneder, DKK2 4,61 4,65 4,65 4,40 4,40 450 4,85 4,95 5,08 5,15 510 5,15
3 méneder, Euro3 4,53 4,72 4,54 4,25 4,28 4,62 4,81 4,76 4,85 4,89 4,86 5,23

! Nationalbankens rentesats af udln samt ved salg og tilbagekeb af National-
bankens indskudsbeviser. Ved tilbagekeb beregner Nationalbanken normalt
et beskedent rentetillaeg. De anferte satser er ekskl. dette tillaeg.

2 Rente tilbudt for pengemarkedsindskud i DKK.
3 Rente tilbudt for pengemarkedsindskud i Euro.

Tabel 2. Effektiv obligationsrente (pct. p.a.)’
]
2008
Ultimo Februar ~ Marts April Maj Juni Juli August Sept.
Danske statslan Uamort., 3 pct. og 3% pct. gnsntl. 4,32 4,47 4,58 4,81 5,09 5,00 4,62 2,18
10-arig St. lan, 4 pct. 3,88 4,05 4,32 4,64 4,79 4,73 4,40 4,28
5-drig St. 1an, 4 pct. 3,48 3,78 417 4,67 5,00 4,67 4,31 3,77
$2017, 4 pct. 3,76 4,50 3,81 4,46 5,08 4,66 4,86 4,24
Abne serier i Lange2 5 pct., gnsntl. 5,41 5,54 5,63 574 6,02 5,91 5,74 6,03
enhedsprioritets- Lange? 4 pct., gnsntl. 5,00 5,08 5,23 5,40 5,60 5,53 5,36 5,67
obligationer 10-drige 3 pct., gnsntl. 3,92 4,03 4,20 4,42 4,63 4,69 4,32 4,73
1-drige 4 pct., gnsntl. 411 4,31 4,64 4,90 4,94 5,15 5,05 5,02
1-drige 2 pct., gnsntl. 3,81 4,15 4,32 4,75 5,10 5,26 514 4,90
1-drige 4 pct., gnsntl., Euro 4,37 4,42 4,47 4,86 5,16 5,08 5,08 5,07

! For samtlige papirer angivet som den effektive heldrs-rente.

2 Obligationer med en labetid pa 20 &r og derover.
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Tabel 3. Kurs og effektiv rente (pct. p.a.) for typiske pantebreve'
|
2008
Juli August September
Ultimo Kurs Rente Kurs Rente Kurs Rente

Pari-pantebrev?

80-95 pct.3; ca. lobetid 25 ar debitor/szelger 100,00 9,17 100,00 9,24 100,00 9,59
kreditor/keber 8,92 8,99 9,26
80-95 pct.3; ca. lobetid 15 ar debitor/szelger 100,00 9,09 100,00 9,15 100,00 9,50
kreditor/keber . 8,76 . 8,83 . 9,16
Cirkulerende pantebreve*
Inden for 80 pct.3 debitor/szelger 91,40 8,44 91,30 8,47 90,70 8,56
kreditor/keber 93,30 8,15 93,10 8,19 92,40 8,28
80-95 pct.3 debitor/szelger 89,30 8,79 89,00 8,84 88,30 8,96
kreditor/kaber 91,10 8,49 90,70 8,56 91,10 8,65
! Den samlede omszetning (keb plus salg) af pantebreve i de af statistikken 3 Pantebrevets prioritetsstilling angives i procent af pantets handelsvaerdi.
omfattede pengeinst. androg i 2005 6,8 mia. kr — opgjort ultimo jan. 2006. 4 Pantebreve med restlabetid pa 20 &r; Nominel rente: 7 pct.; Afdragsprocent:
2 Pantebreve der udbydes til kurs 100. 1,87.
Tabel 4. Aktie-indeks
|
2007 2008
Ultimo Dec. Januar  Februar Marts April Maj Juni Juli August Sept.
ultimo dec. 1995 = 100
OMXC 447 392 an 406 408 428 395 385 388 324
10 Energi 236 205 196 183 201 207 215 202 226 163
15 Materialer 369 257 287 299 304 345 303 307 336 299
20 Industri 539 474 491 498 494 574 538 518 527 395
25 Forbrugsgoder 238 198 195 182 188 188 168 17 165 131
30 Konsumentvarer 188 168 190 187 193 192 173 156 172 152
35 Sundhedspleje 699 625 659 639 653 627 595 603 580 539
40 Finans 523 451 474 456 451 447 388 381 381 335
4517 395 361 389 375 354 350 321 326 313 260
50 Telekommunikation 182 180 181 180 193 189 186 184 181 175
55 Forsyning 2004 1653 1533 1663 1553 1783 1593 1533 1341 616
3.juli 1989 = 100
OMXC20 464 408 431 428 427 460 424 417 424 351

31. marts 2003 = 1000
MidCap+ 5308 4422 4614 4528 4 568 4564 4139 3904 3724 2955

SmallCap+ 3779 3110 3187 3207 3126 3104 279 2739 2715 2304
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Oplysningerne fra for og efter databruddet er ikke fuldt sammenlignelige.

Tabel 5. Valutakurser, gennemsnitlig pr. maned og ar
|
2005 2006 2007 2008
Marts April Maj Juni Juli August Sep.
kroner pr. 100 enheder
Euroomradet:
Euro EUR 74519 745,91 745,06 74559 746,03 746,09 745,86 74599 74595 745,83
Ovrige EU-lande:
Britiske pund GBP  1090,02 1094,32 108981 962,55 938,40 941,78 942,21 940,65 940,97 933,27
Estiske kroon EEK 47,63 47,67 47,62 47,65 47,68 47,68 47,67 47,68 47,67 47,67
Lettiske lats LvL 107038 1071,34 106424 1069,68 1069,71 1067,77 106049 106041 105967 105647
Litauiske litas LTL 215,82 216,03 215,78 21594 216,06 216,08 216,02 216,05 216,04 216,01
Polske zloty PLN 185,46 191,58 19696 210,85 216,68 219,17 221,90 228,95 226,64 221,06
Slovakiske koruna SKK 19,31 20,05 22,06 22,95 23,05 23,73 24,60 24,61 24,59 24,63
Svenske kroner SEK 80,29 80,62 80,57 79,31 79,63 80,12 79,54 78,89 79,37 77,99
Tjekkiske koruna CZK 25,03 26,32 26,85 29,60 29,77 29,72 30,69 31,71 30,72 30,45
Ungarske forint HUF 3,00 2,83 2,96 2,87 2,94 3,02 3,08 3,22 3,16 3,10
Ovrige europeeiske lande:
Bulgarske lev BGN 381,02 381,38 380,95 381,22 381,45 38147 381,36 381,42 381,40 381,34
Islandske kroner ISK 9,55 8,55 8,51 6,72 6,40 6,37 6,05 6,04 6,11 5,70
Kroatiske kuna HRK ... 101,83 101,54 102,61 102,68 102,85 10292 103,18 103,68 104,72
Norske kroner NOK 93,11 92,71 92,99 93,63 93,69 94,85 93,32 92,69 93,57 91,46
Rumeenske lei, nye RON .. 211,61 223,68 200,50 204,64 204,01 203,95 208,61 211,50 205,81
Russiske rubler RUB 21,87 21,28 20,24 20,14 20,21 20,28 20,26 20,58 20,51
Schweiziske franc CHF 481,30 474,22 453,66 474,15 467,61 459,18 462,16 460,71 460,13 467,85
SDR XDR 885,50 874,56 833,14 78356 775,04 77847 77632 771,26 789,66 807,79
Tyrkiske lira, nye TRY 44532 415,74 417,27 386,48 364,31 384,49 388,06 390,15 422,24 418,18
Ovrige lande:
Amerikanske dollar usb 600,34 594,70 544,56 480,12 473,73 479,42 47936 473,07 49834 519,17
Australske dollar AUD 457,13 447,76 456,06 445,43 440,56 455,45 456,15 455,27 439,82 425,21
Canadiske dollar CAD 496,12 524,24 508,24 481,27 467,33 480,39 471,91 467,00 473,31 490,70
Filippinske peso PHP 11,60 11,82 11,65 11,34 11,15 10,82 10,55 11,08 11,12
Hong Kong dollar HKD 77,20 76,55 69,80 61,69 60,80 61,47 61,40 60,65 63,82 66,66
Indonesiske rupiah IDR ... 00649 0,059 00524 0,0515 0,0517 00516 00517 0,0545  0,0556
Japanske yen JPY 54473  5,1100 462 47560 46216 45943  4,4828 4,4286  4,5601 4,8701
Kinesiske yuan CNY e 74,58 71,56 67,85 67,68 68,77 69,51 69,20 72,73 75,93
Koreanske won KRW  0,5861 0,6226  0,5861 0,4908 0,4799 04626 04645  0,4651 04764  0,4581
Malaysiske ringgit MYR ... 162,08 158,34 150,72 149,72 148,94 14715 14554 149,68 150,81
New Zealand dollar NZD 422,41 386,25 400,37 38564 373,80 372,98 365,04 356,96 353,64 350,31
Singapore dollar SGD 360,41 37417 361,21 346,95 347,04 350,87 350,40 347,98 354,84 363,00
Sydafrikanske rand ZAR 94,17 88,38 77,18 60,36 60,81 62,86 60,35 62,02 65,05 64,38
Thailandske baht THB 15,68 16,86 15,26 14,99 14,94 14,43 14,12 14,72 15,14
1980 = 100

Effektiv kronekurs 101,6 101,6 103,2 106,1 106,6 106,3 106,5 106,7 105,8 105,4
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