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= @konomisk overblik indeholder en oversigt over den nyeste udvikling i nogle af de centrale gkonomiske

indikatorer. Oversigten er primert baseret pd uddrag fra Nyt fra Danmarks Statistik, men i visse tilfaelde
er andre kilder ogsé anvendt. Du kan finde mere information pd www.dst.dk/nyt.
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Stagnation i bruttonationalproduktet

BNP-vaekst pd 0,1 pct. i 3. kvartal 2004

Reviderede beregninger viser, at BNP steg med 0,1
pct. i 3. kvt. 2004, nar der korrigeres for prisudvik-
ling og seesonudsving. En markant stigning i den
samlede indenlandske efterspgrgsel, herunder en
kraftig lageropbygning, resulterede i en stor im-
portvaekst. Kombineret med nedgang i eksporten
medfgrte det, at BNP kun steg lidt. I forhold til 3.
kvt. 2003 er det reale og ikke-sasonkorrigerede
BNP steget med 1,8 pct. Samlet set blev BNP-vak-

sten i drets tre forste kvartaler dermed pé 2,0 pct.
Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 71, 10. januar 2005

Mindre overskud pa betalingsbalancen

Underskud pa 1,1 mia. kr. i november

Betalingsbalancen viste i november et underskud
pa 1,1 mia. kr. pa de lpbende poster. I samme mé-
ned sidste ar var der et overskud pa 0,9 mia. kr. I
de seneste tre maneder har der veret et betalings-
balanceoverskud pé 4,8 mia. kr. mod 12,8 mia. kr.
i samme periode sidste ar. Dette svarer i manedligt
gennemsnit til et overskud pa 1,6 mia. kr. mod 4,3
mia. kr. i samme periode sidste ar. Bag denne ud-
vikling ligger der forringelser for varer, for tjene-
ster og for lgn- og formueindkomst.

Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 22,19. januar 2005

Afmatning i varehandelen med udlandet

Overskud pa 4,5 mia. kr. i november

Overskuddet pa handelsbalancen var pa 4,5 mia.
kr. i november (ekskl. skibe mv., saesonkorrigeret).
Dermed bliver det gennemsnitlige ménedlige over-
skud for september til november pé 4,1 mia. kr. -
en nedgang pa 0,2 mia. kr. i forhold til de forega-
ende tre méneder. Udviklingen skyldes en mindre
stigning i vareimporten pé 0,7 pct., mens vareeks-
porten er uandret. Det uaendrede varesalg til ud-
landet i de seneste tre maneder daekker over en

stigning i eksporten af varer til EU pa 1,8 pct.
Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 23,19. januar 2005
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Lille stigning i beskeeftigelsen

Stigning pa 4.700 fuldtidspersoner

Den samlede beskaftigelse er steget fra 2. til 3.
kvartal i &r. Stigningen er pa 4.700 fuldtidsperso-
ner, korrigeret for sasonudsving. Beskeaftigelsen
er steget i den private sektor. Stigningen er pa
8.400 fuldtidspersoner. I den offentlige sektor
falder den kommunale, den amtslige og den stats-
lige sektor med henholdsvis 2.000, 1.000 og 1.500
fuldtidspersoner. Beskeftigelsen er steget i bygge
og anlaeg.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 504, 24. november 2004

Naesten uaendret ledighed

300 feerre fuldtidsledige

Den sasonkorrigerede ledighed faldt med 300
fuldtidsledige fra oktober til november. Hermed
var der 173.200 fuldtidsledige i november. Trods
det relativt beskedne ledighedsfald er ledigheds-
procenten faldet fra 6,3 pct. af arbejdsstyrken i
oktober til 6,2 pct. i november. I de seneste méne-
der har den sasonkorrigerede ledighed varet nee-
sten uendret. Siden august 2004 er ledigheden
faldet med 1.100 fuldtidsledige.

Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 3, 6. januar 2005

Storste lonstigninger til offentligt ansatte

Lavere drsstigning end tidligere offentliggjort

De statsansattes lgn steg med 3,8 pct. i perioden
august 2003 til august 2004 og ikke som tidligere
offentliggjort 4,2 pct. I perioden maj 2003 til maj
2004 steg de statsansatte lgn med 4,0 pct. Ansatte
i den private sektor oplevede faldende lgnstignin-
ger i 3. kvt. Lgnindekset for den private sektor for
august havde en arsstigning pa 2,9 pct., hvilket er
et fald pé 0,2 procentpoint i forhold til arsstignin-
gen i maj.

Kilde. Ayt fra Danmarks Statistik nr. 516, 30. november 2004 og 7.
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Ledighed 1950-2003

Pct. af arbejdsstyrken
14

12

o o O

1950 1955 1960 1965 1970
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Sammensatte konjunkturindikatorer
Forventninger for industri, byggeri, serviceerhverv, samt forbrugertillidsindikator
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Fald i serviceerhvervenes forventninger

Stigende forventninger i industrien

Serviceerhvervenes forventninger til de kommende
tre maneder er faldet fra 17 i november til 13 i
december. Industriens forventninger er derimod
steget med 3 procentpoint fra -2 til 1 fra november
til december. Bygge- og anlegssektorens forvent-
ninger er steget med 2 procentpoint fra 1 i novem-
ber til 3 i december. Tallene er korrigeret for se-
sonudsving. Den samlede forbrugertillidsindikator

er i december 8 og er dermed steget med 1.
Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 552, 23. december 2004 og
nr. 5-7,7. januar 2005

Stigning i industriproduktionen

Produktionsstigning pa 0,9 pct.
Industriproduktionen steg med 0,9 pct. fra oktober
til november, korrigeret for prisudvikling og se-
sonudsving. I oktober faldt produktionsindekset
med 3,2 pct., og i september steg det med 1,9 pct. i
forhold til den foregdende maned. Produktionsin-
dekset for november steg med 2,8 pct. i investe-
ringsgodeindustrien, 2,7 pct. i fremstilling af va-
rige forbrugsgoder, 1,5 pct. i fremstilling af ikke-
varige forbrugsgoder, 1,3 pct. i mellemproduktin-
dustrien.

Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 17, 14. januar 2005

Lille stigning i det pabegyndte byggeri
Lille stigning i bade boliger og etageareal
Vurderingen af udviklingen i byggeaktiviteten
vanskeligggres af et usikkert datagrundlag pga.
bl.a. forsinkede indberetninger til Bygnings- og
Boligregisteret. Med det forbehold er det pabe-
gyndte etageareal i 3. kvt. 2004 steget med 2 pct. i
forhold til det forst offentliggjorte tal for 3. kvt.
2003, men faldet med 3 pct. i forhold til det opda-
terede tal for samme kvartal. Det samme billede
gelder for det pabegyndte boligbyggeri med hen-

holdsvis en stigning pa 3 pct. og et fald pa 19 pct.
Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 500, 19. november 2004
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Husholdningernes bilkab oget

Husholdningerne ggede bilkgbet med 34 pct.

De private husholdninger kgbte sidste ar 74.600
biler, og det er 34 pct. flere end i 2003, men 27 pct.
feerre end i perioden 1994-2000. Erhvervenes bil-
kgb var med 46.600 biler det hgjest registrerede
nogensinde — 31 pct. flere end i perioden 1994-
2000. Samlet blev der i 2004 nyregistreret
121.100 personbiler i alt. Det er 25 pct. flere end i
2003, men 14 pct. faerre end gennemsnittet i drene
1994-2000.

Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 14, 13. januar 2005

Virksomhedernes salg i kraftig fremgang

Salget steg 8,5 pct. i november i forhold til aret for

I november 2004 var de momsregistrerede firma-
ers samlede salg 8,5 pct. hgjere end i samme maé-
ned 2003. Stigningen er jaevnt fordelt pd inden-
landsk salg og eksport. Der var to arbejdsdage flere
i november 2004 end i november 2003, hvilket har
medvirket til den kraftige stigning. Set over de
seneste tre maneder (september-november) ligger
det samlede salg 5,0 pct. hgjere end i samme peri-
ode 2003. Firmaernes samlede kgb steg 9,3 pct. fra
november 2003 til november 2004.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 15, 14. januar 2005

Detailsalget i fortsat fremgang

Detailsalget er steget igen

Salget af varer i detailhandlen er steget igen. In-
dekset for solgte maengder i detailhandlen i alt steg
med 1,7 pct. fra oktober til november, nar der
korrigeres for saeson. Stigningen geelder isaer salget
af andre forbrugsvarer og bekledning my. Andre
forbrugsvarer steg med 2,5 pct., mens salget af
bekleedning mv. steg med 1,7 pct. Varegruppen
andre forbrugsvarer omfatter en rekke varige go-
der som fx bolig- og fritidsudstyr, herunder elek-

tronisk udstyr, samt smykker og ure.
Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 2, 3. januar 2005
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Konjunkturstatistik 05:01

Bkonomisk overblik

Biler

Nyregistrerede personbiler i husholdningerne
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Offentlige finanser
Det offentlige forbrug (lebende priser)
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Kommunernes investeringer er steget

Investeringerne steg i 3. kvt. med 18,1 pct.

Det offentlige forbrug var i 3. kvartal 2004 pa 96,0
mia. kr., hvilket er en stigning pa 2,7 mia. kr. eller
2,9 pct. i lgbende priser i forhold til samme kvartal
sidste ar. Til sammenligning var stigningen fra 3.
kvartal 2002 til 3. kvartal 2003 pé 3,4 pct. i lg-
bende priser. Overskuddet pa de offentlige finan-
ser var i 3. kvartal pa 3,2 mia. kr. Dette var mar-
kant hgjere end i 3. kvartal sidste &r, hvor der stort
set var balance.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 543, 16. december 2004

Flere konkurser

Stigning pa 13 pct. de seneste tre maneder

Trods fald i december, steg antallet af erklerede
konkurser med 13 pct. fra treménedersperioden
juli-september 2004 til tremé&nedersperioden ok-
tober-december 2004. Det viser det treméneders
glidende gennemsnit af de sesonkorrigerede tal. I
december var der 261 konkurserkleringer mod
243 i november. Det samlede antal konkurser for
treménedersperioden oktober-december 2004 steg
3 pct. i forhold til samme periode sidste ar.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 12, 10. januar 2005

Lidt feerre tvangsauktioner

Fald pa 5 pct. de seneste tre maneder

Antallet af kundgjorte tvangsauktioner faldt 5 pct.
fra treménedersperioden juli-september 2004 til
treménedersperioden oktober-december 2004. Det
viser det treméneders glidende gennemsnit af de
sesonkorrigerede tal. Det sasonkorrigerede antal
tvangsauktioner for december er det laveste siden
september 1998, hvor antallet var 165. Der var
185 kundgjorte tvangsauktioner i december mod
224 i november.

Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 13,10. januar 2005
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Lidt lavere inflation i EU

Inflationen i EU faldt til 2,1 pct.

I november var inflationen i EU 2,1 pct., mens den
maneden for 1a lidt hgjere pa 2,2 pct. Inflationen
beregnes som udviklingen i det EU-harmoniserede
forbrugerprisindeks (HICP) over de seneste 12
maneder. For de 12 eurolande faldt inflationen i
november til 2,2 pct. fra 2,4 pct. maneden for.
Malt pd samme méde faldt inflationen i Danmark
til 1,0 pct. i november fra 1,6 pct. i oktober 2004.

Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 547, 20. december 2004

Renterne naesten uaendrede

Obligationsrenten er faldet og er nu 3,85

Den 10-arige statsobligationsrente er faldet fra
4,09 i november til 3,85 i december. Den gennem-
snitlige effektive obligationsrente er ogsa faldet fra
4,02 i november til 3,84 i december. Den korte
rente (3-mdr. eurorente DK) er ligeledes faldet en
smule fra 2,16 i november til 2,15 i december. For
alle tre renter geelder det, at de historisk set ligger
pa et meget lavt niveau.

Kilde (figur): Danmarks Nationalbank

Svagt stigende kronekurs

Den effektive kronekurs er nu 103,2

Kronekursen har i de seneste maneder ligget pa et
meget stabilt niveau, og denne tendens fortsatte i
december, hvor den kun steg ganske svagt til 103,2
mod 102,8 i november. Den effektive kronekurs er
en geometrisk sammenvejning af udviklingen i 25
af Danmarks vigtigste handelspartneres valutaer
over for den danske krone. Vaegtgrundlaget er pt.
baseret pa industrivarehandelen i 1995.

Kilde (figur): Danmarks Nationalbank
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Forbrugerpriser
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Bruttonationalprodukt, saesonkorrigeret, 3. kvt. 2004, 1995 priser
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EU-harmoniserede arbejdsleshedsprocenter, seesonkorrigeret, september 2004
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Offentlig forvaltning og service, saldo (netto) i pct. af BNP, 2003
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Kilde: Eurostat, ifelge EU’s konvergenskriterier ma et evt. underskud pa de offentlige finanser ikke overstige 3 pct. af BNP.
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