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=  @konomisk overblik indeholder en oversigt over den nyeste udvikling i nogle af de centrale gkonomiske

indikatorer. Oversigten er primert baseret pa uddrag fra Nyt fra Danmarks Statistik, men i visse tilfaelde
er andre kilder ogsé anvendt. Du kan finde mere information pa www.dst.dk/nyt.
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Mindre fald i BNP

BNP faldt 0,2 pct. i forhold til kvartalet for

De reviderede beregninger viser, at bruttonatio-
nalproduktet (BNP) faldt med 0,2 pct. i 3. kvartal,
nar der korrigeres for prisudvikling og saesonud-
sving. En beskeden efterspgrgselsfremgang resul-
terede i stigende import og nedgang i lagrene.
Malt i forhold til 3. kvartal aret for faldt det ikke-
sasonkorrigerede BNP med 0,5 pct. For arets tre
forste kvartaler var den gkonomiske aktivitet om-
trent ueendret i forhold til niveauet i samme peri-

ode aret for.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 10, 9. januar 2004

Fortsat storre overskud

Overskud pa 1,4 mia. kr. i november
Betalingsbalancen viste i november et overskud pa
1,4 mia. kr. pa de lgbende poster. Det er mere end
samme maned sidste ar, hvor der var ligeveegt
mellem indteegter og udgifter. I de seneste tre ma-
neder har betalingsbalanceoverskuddet veret pa
12,1 mia. kr. mod 6,6 mia. kr. i samme periode
sidste ar. Bag denne udvikling ligger forbedringer
for varer, for tjenester og for lgn- og formueind-
komst.

Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 20, 16. januar 2004

Jeevn veekst i udenrigshandel

Overskud pa 4,9 mia. kr. i november

I november var overskuddet pa handelsbalancen
pa 4,9 mia. kr. Det gnsntl. m&nedlige overskud for
de seneste tre maneder blev dermed pa 5,6 mia.
kr., hvilket er en stigning péa 0,5 mia. kr. i forhold
til de foregdende tre maneder. Udviklingen skyldes
en stigning i eksporten pa 1,8 pct. sammenholdt
med en stigning i importen pa 0,8 pct. Eksporten
til lande uden for EU er steget 1,7 pct., mens den
til EU-landene er steget 1,9 pct.

Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 21, 16. januar 2004
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Fald i arbejdstimer

Privatansatte arbejdede 10,0 pct. mindre
Lgnmodtagere i den private sektor udfgrte 10,0
pct. feerre arbejdstimer i 2. kvartal i forhold til
samme periode &ret fgr. De arbejdede knap 563
mio. timer i 2. kvartal. Den gennemsnitlige beskaef-
tigelse for lgnmodtagere i den private sektor blev
opgjort til 1.668.000 personer i 2. kvartal, hvilket
svarer til et fald pd 1,2 pct. i forhold til 2. kvartal
aret for.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 437, 29. oktober 2003

Ledigheden stiger fortsat

Den saesonkorrigerede ledighed er steget til 182.900

Det gennemsnitlige antal ledige steg i november til
182.900 fra 180.900 i oktober, nar der korrigeres
for sesonbevagelser. Det svarer i begge maneder
til en ledighed pé 6,5 pct. af arbejdsstyrken. Her-
med er den sesonkorrigerede ledighed steget med
31.600 fuldtidspersoner eller 1,1 procentpoint
siden november 2002. Siden det forelgbige mini-
mum pé 140.100 svarende til 5,0 pct. af arbejds-
styrken i marts 2002, er den sesonkorrigerede

ledighed steget med 42.800 fuldtidspersoner
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 5, 8. januar 2004

Uaendrede private lgnstigninger

Arsstigning pd 3,7 pct.

Lgnindekset for den private sektor for august viste
en arsstigning pa 3,7 pct., hvilket var uendret i
forhold til maj i r. Sterst var lgnstigningen inden
for energi- og vandforsyning med 5,6 pct. Mindst
var den inden for bygge- og anlegsvirksomhed
med 2,3 pct. Lgnindekset for statsansatte viste i
august 2003 en arsstigning pa 3,0 pct. mod 2,9 pct.
i maj. For ansatte i kommuner og amter var ars-
stigningen i august pa 4,9 pct. mod 4,1 pct. i maj.
Kilde. Nyt fra Danmarks Statistik nr. 461, 7. november 2003 og nr. 495,
28. november 2003
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Sammensatte konjunkturindikatorer

Forventninger for industri, byggeri, serviceerhverv, samt forbrugertillidsindikator
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Fald i industriens forventninger

Negative forventninger i byggesektoren

Industriens forventninger til de neeste tre maneder
er faldet med 5 procentpoint, fra 7 i november til 2
i december. Bygge- og anlagssektorens forvent-
ninger er faldet med 3 procentpoint fra -12 i no-
vember til -15 i december. Serviceerhvervenes
forventninger er faldet med 1 procentpoint til 1 i
december i forhold til 2 i november. Den samlede
forbrugertillidsindikator faldt fra 2 i november til 1
i december.

Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 535, 23. december 2003 og
nr. 2-4, 7. januar 2004

Svag nedgang i industriproduktionen

Fald i produktion pa 0,4 pct. fra oktober til november
Industriproduktionen faldt med 0,4 pct. fra okto-
ber til november, korrigeret for prisudvikling og
sesonudsving. I oktober var produktionsindekset
uendret, og i september steg indekset med 0,9 pct.
i forhold til den foregdende méned. Produktions-
indekset for november er faldet inden for fremstil-
ling af energiprodukter, ikke-varige og varige for-
brugsgoder og i investeringsgodeindustrien med
henholdsvis 3,5, 2,0, 1,0 og 0,4 pct. Kun i fremstil-
ling af mellemprodukter er indekset steget.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 15, 14. januar 2004

Usikker tendens i byggeaktiviteten
Udvikling afhenger af sammenligningsgrundlag
Vurderingen af udviklingen i byggeaktiviteten
vanskeliggores pa grund af et usikkert datagrund-
lag. Sammenholdes 3. kvartal 2003 med de fgrst
offentliggjorte tal for 3. kvartal 2002 er der tale om
stigninger for det pabegyndte etageareal og de
pabegyndte boliger pad henholdsvis 3 og 14 pct.
Sammenholdes det padbegyndte byggeri for 3. kvar-
tal 2003 — som den hidtidige praksis — med opda-
terede tal for 3. kvartal 2002, er der derimod tale

om et markant fald pd henholdsvis 29 og 31 pct.
Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 490, 27. november 2003
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Bilsalget i 2003 lavere end i 1990’erne

Lavere bilsalg i 2003 end i 2002

Der blev i 2003 nyregistreret 94.400 personbiler.
Det er 15 pct. feerre end i aret fgr og langt feerre
end i arene 1994-00. De private husholdninger
kgbte 56.100 biler eller 18 pct. feerre end i 2002 og
45 pct. feerre end gnsn. for perioden 1994-00. Er-
hvervenes bilkgb i 2003 har ligget pd gnsn. for
perioden, og det udgjorde 37.700 biler i 2003.
Over en lengere periode udggr det hgje niveau for
bilsalget midt i 1990'erne og det efterfglgende

lavere niveau ikke et enestdende forlgb.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 17,15. januar 2004

Firmaernes salg pa niveau med sidste ar

Salget steg 0,1 pct. i oktober i forhold til aret for

De momsregistrerede firmaers samlede salg var i
oktober 0,1 pct. hgjere end i samme maned sidste
ar. Ser man alene pa det indenlandske salg, var det
1,1 pct. hgjere. Tendensen har veret stabil igen-
nem de seneste fire maneder, hvor det samlede
salg har ligget meget teet pa sidste ars resultat (i alt
0,2 pct. lavere i ar). ). I 2003 er det totalt set kun 2.
kvartal der har vist klar tilbagegang i det samlede
salg, nemlig 3,0 pct. lavere end i 2. kvartal 2002,

mens 1. kvartal 14 2,1 pct. hgjere.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 529, 18. december 2003

God oktober maned for detailhandelen

Fald i september og stigning i oktober

Indekset for omsatningen i detailhandelen i alt var
omtrent uaendret i gennemsnittet af september og
oktober i forhold til juli-august, ndr omsaetningen
korrigeres for sasonmaessige udsving. Men gen-
nemsnittet daekker over et fald i september pa 3,1
pct. og en stigning i oktober pa 5,5 pct. i forhold til
foregdende méaned. Indeksene for fodevarer og
andre dagligvarer samt bekleedning my. faldt med
hhv. 5,3 og 1,2 pct. i september i forhold til august,

og steg derefter med hhv. 4,1 og 2,1 pct. i oktober.
Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 510, 9. december 2003
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Offentlige finanser
Det offentlige forbrug (lebende priser)
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Lille fald i det offentlige forbrug
Fald pa knap 200 mio. kr. i det offentlige forbrug

Det offentlige forbrug faldt i 3. kvartal med knap
200 mio. kr. i forhold til kvartalet for, ndr der ma-
les i lgbende priser. I forhold til samme kvartal aret
for er der tale om en stigning pa 2,7 pct. Til sam-
menligning er stigningen fra 3. kvartal 2001 til 3.
kvartal 2002 pé 4,2 pct. Der er séledes en klar ten-
dens til en afdeempet veekst i det offentlige forbrug.
Forbruget bestar iser af offentlige serviceydelser
som undervisning, sygdomsbehandling, politiets

tjenester, pasning af bgrn, pleje af &eldre, m.m.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 528, 18. december 2003

Fortsat stigning for konkurser

Stigning pa 10 pct. de seneste tre mdneder

Antallet af erklerede konkurser steg 10 pct. fra
tremanedersperioden juli-september til treméne-
dersperioden oktober-december. Det viser det
saesonkorrigerede treméneders glidende gennem-
snit. I december var der 246 konkurserkleringer
mod 216 i november. Det samlede antal konkurser
for treménedersperioden oktober-december steg
15 pct. i forhold til samme periode sidste ar.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 8 9. januar 2004

Lidt feerre tvangsauktioner

Fald pa 6 pct. de seneste tre mdneder

Antallet af kundgjorte tvangsauktioner faldt 6 pct.
fra treménedersperioden juli-september til trema-
nedersperioden oktober-december. Det viser det
seesonkorrigerede treméneders glidende gennem-
snit. Der var 219 tvangsauktioner i december mod
282 i november. Det samlede antal tvangsauktio-
ner for treménedersperioden oktober-december
faldt 4 pct. i forhold til samme periode sidste ar.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 9, 9. januar 2004
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Kilde: Danmarks Statistikbank
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Inflationen lidt op i EU

EU-inflationen steg til 2,0 pct.

I november steg inflationen i de 15 EU-lande til 2,0
pet. i forhold til 1,9 pct. méneden fgr. Inflationen
beregnes som udviklingen i det EU-harmoniserede
forbrugerprisindeks (HICP) over de seneste 12
maneder. For de 12 eurolande steg inflationen til
2,2 pct. i forhold til 2,0 pct. mdneden for. Malt pa
samme made steg inflationen i Danmark til 1,4 pct.
i forhold til 1,1 pct. maneden for. I november var
HICP-inflationen stgrst i Irland (3,3 pct.) og
mindst i Finland (1,2 pct.).

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 534, 22. december 2003

Svagt faldende renter

Den korte rente er dog steget en smule
Obligationsrenten (de 10-arige statsobligationer)
er faldet fra 4,57 i november til 4,52 i december.
Den korte rente (3-mdr. eurorente DK) steg fra
2,18 til 2,21 i samme periode. Den gennemsnitlige
effektive obligationsrente er nu pa 4,38, hvilket er
et fald i forhold til november, hvor den var 4,51.
For alle tre renter geelder det, at de historisk set
ligger pé et meget lavt niveau.

Kilde (figur): Danmarks Nationalbank

Stigning i kronekursen

Den effektive kronekurs er nu 102,2

Kronekursen er steget, nemlig fra 101,4 i novem-
ber til 102,2 i december. Den effektive kronekurs
er en geometrisk sammenvejning af udviklingen i
25 af Danmarks vigtigste handelspartneres valu-
taer over for den danske krone. Veegtgrundlaget er
pt. baseret pa industrivarehandelen i 1995.

Kilde (figur): Danmarks Nationalbank
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Forbrugerpriser
Prisstigning over 12 maneder for EU-15, Danmark, USA og Japan
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Bruttonationalprodukt, saesonkorrigeret, 3. kvt. 2003, 1995 priser

Kvartalsvis vaekstrate

2,5
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0.5 0,2

Danmark  Sverige Norge Finland ~ Tyskland  Storbrit-  Frankrig Italien Holland USA Japan EU15

tanien

Kilde: Eurostat
- |

EU-harmoniserede arbejdsleshedsprocenter, s@sonkorrigeret, september 2003
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EU-harmoniserede forbrugerpriser, oktober 2003
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Kilde: Eurostat og nationale kilder (USA og Japan)

Offentlig forvaltning og service, saldo (netto) i pct. af BNP, 2002
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