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Okonomisk overblik

@konomisk overblik indeholder en oversigt over den nyeste udvikling i nogle af de centrale gkonomiske stgrrel-
ser. Oversigten er primert baseret pd uddrag fra Nyt fra Danmarks Statistik, i visse tilfzelde er andre kilder dog

ogsa anvendt.
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Nationalregnskab
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Kilde: Danmarks Statistikbank

BNP faldt 0,3 pct. i 3. kvartal

Mindre fald i den gkonomiske aktivitet
Bruttonationalproduktet (BNP) faldt med 0,3 pct. i
3. kvartal, nér der korrigeres for prisudvikling og
sesonudsving. En nedgang i lagrene samt fald i
eksporten og stigning i importen bidrog veesentligt
og negativt til udviklingen i BNP. I forhold til 3.
kvartal sidste ar faldt BNP ikke-saesonkorrigeret
med 0,8 pct. For arets tre fgrste kvartaler var den
gkonomiske aktivitet 0,2 pct. lavere end niveauet i
samme periode aret for.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 503, 4. december 2003

Fortsat storre overskud

Overskud pa 2,3 mia. kr. i oktober
Betalingsbalancen viste i oktober et overskud pa
2,3 mia. kr. pa de lgbende poster. Det er nasten
ueendret i forhold til samme maned sidste ar. I de
seneste tre maneder har betalingsbalanceover-
skuddet imidlertid veeret pd 14,6 mia. kr. mod 10,2
mia. kr. i samme periode sidste &r. Bag denne ud-
vikling ligger forbedringer for varer, for tjenester
og for lgn- og formueindkomst, mens der er forrin-
gelser for Isbende overfgrsler.

Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 522, 17. december 2003

Stigning i samhandelen med udlandet

Overskud pa 4,8 mia. kr. i oktober

I oktober var det sasonkorrigerede overskud pa
handelsbalancen pa 4,8 mia. kr. (ekskl. skibe mv.).
Det gennemsnitlige manedlige overskud for de
seneste tre maneder blev dermed péa 5,4 mia. kr.,
hvilket er en stigning pa 0,4 mia. kr. i forhold til de
foregdende tre maneder. Udviklingen skyldes en
stigning i eksporten pa 1,6 pct., mens importen er
steget med 0,6 pct. Stigningen i eksporten ses pri-
meert inden for salg af maskiner og instrumenter,

der i de seneste tre maneder er steget med 6,0 pct.
Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 523, 17. december 2003
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Fald i arbejdstimer

Privatansatte arbejdede 10,0 pct. mindre
Lgnmodtagere i den private sektor udfgrte 10,0
pct. feerre arbejdstimer i 2. kvartal i forhold til
samme periode &ret fgr. De arbejdede knap 563
mio. timer i 2. kvartal. Den gennemsnitlige beskaef-
tigelse for lgnmodtagere i den private sektor blev
opgjort til 1.668.000 personer i 2. kvartal, hvilket
svarer til et fald pd 1,2 pct. i forhold til 2. kvartal
aret for.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 437, 29. oktober 2003

Fortsat stigende arbejdslashed

Den saesonkorrigerede ledighed er steget til 6,4 pct.

Det gennemsnitlige antal ledige steg i oktober til
180.600 fra 177.200 i september, nér der korrige-
res for sesonbeveagelser. Det svarer til en ledighed
i oktober pa 6,4 pct. af arbejdsstyrken mod 6,3 i
september. Hermed er den sasonkorrigerede le-
dighed steget med 31.000 fuldtidspersoner eller
1,1 procentpoint siden oktober 2002. Siden det
forelpbige minimum p& 140.100 (5,0 pct. af ar-
bejdsstyrken) i marts 2002, er den sasonkorrige-

rede ledighed steget med 40.500 fuldtidspersoner.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 489, 27. november 2003

Uaendrede private lgnstigninger

Arsstigning pd 3,7 pct.

Lgnindekset for den private sektor for august viste
en arsstigning pa 3,7 pct., hvilket var ueendret i
forhold til maj i r. Sterst var lgnstigningen inden
for energi- og vandforsyning med 5,6 pct. Mindst
var den inden for bygge- og anlegsvirksomhed
med 2,3 pct. Lgnindekset for statsansatte viste i
august 2003 en arsstigning pa 3,0 pct. mod 2,9 pct.
i maj. For ansatte i kommuner og amter var ars-
stigningen i august pa 4,9 pct. mod 4,1 pct. i maj.

Kilde. Nyt fra Danmarks Statistik nr. 461, 7. november 2003 og nr. 495,
28. november 2003
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Sammensatte konjunkturindikatorer

Forventninger for industri, byggeri, serviceerhverv, samt forbrugertillidsindikator
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Kilde: Danmarks Statistikbank
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Stor opgang i industriens forventninger

Stabile udsigter i serviceerhvervene

Industriens forventninger til de naeste tre maneder
er steget med 13 procentpoint, nemlig fra -5 i ok-
tober til 8 i november. I serviceerhvervene er for-
ventningerne faldet fra 4 til 3 i samme periode.
Forventningerne i byggesektoren steg med 2 pro-
centpoint fra -15 i oktober til -13 i november. Tal-
lene er korrigeret for saesonudsving. Den samlede
forbrugertillidsindikator var 2 i november og er

dermed u@ndret i forhold til oktober.

Kilde: Ayt fra Danmarks Statistik nr. 486, 25. november 2003 og
nr. 492-494, 28. november 2003

Uaendret industriproduktion

Uzndret produktion fra september til oktober

Industriproduktionen var uendret fra september
til oktober, korrigeret for prisudvikling og sason-
udsving. I september steg produktionsindekset
med 0,2 pct., og i august faldt indekset med 1,1
pct. i forhold til den foregdende maned. Produkti-
onsindekset for oktober er faldet inden for fremstil-
ling af varige forbrugsgoder og investerings-
godeindustrien med henholdsvis 2,0 og 0,1 pct. I
de gvrige af industriens hovedsektorer er indekset

steget.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 505, 5. december 2003

Usikker tendens i byggeaktiviteten
Udvikling afhenger af sammenligningsgrundlag
Vurderingen af udviklingen i byggeaktiviteten
vanskeliggores pa grund af et usikkert datagrund-
lag. Sammenholdes 3. kvartal 2003 med de fgrst
offentliggjorte tal for 3. kvartal 2002 er der tale om
stigninger for det pabegyndte etageareal og de
pabegyndte boliger pad henholdsvis 3 og 14 pct.
Sammenholdes det padbegyndte byggeri for 3. kvar-
tal 2003 — som den hidtidige praksis — med opda-
terede tal for 3. kvartal 2002, er der derimod tale

om et markant fald pd henholdsvis 29 og 31 pct.
Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 490, 27. november 2003
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Kraftig stigning i husholdningernes bilkgb

Husholdningernes kob af nye biler steg med 15 pct
De private husholdningers kgb af nye personbiler
18 1idt over 15 pct. hgjere i perioden september-
november end i perioden juni-august opgjort i
seesonkorrigerede tal. Helt aktuelt 14 november 4
pct. hgjere end i oktober. De seneste méneders
udvikling underbygger den vending i trenden for
husholdningernes bilkgb i opadgéende retning,
som er sket i forsommeren, og som der kunne ses
spaede tegn pé i juli og august.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 516, 12. december 2003

Stigning for konkurser

Stigning pa 9 pct. de seneste tre mdaneder

Antallet af erklerede konkurser steg 9 pct. fra
tremanedersperioden juni-august til tremane-
dersperioden september-november. Det viser det
saesonkorrigerede treméneders glidende gennem-
snit. I november var der 216 konkurserkleringer
mod 245 i oktober. Det samlede antal konkurser
for treménedersperioden september-november
steg 4 pct. i forhold til samme periode sidste &r.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 508, 8. december 2003

Flere tvangsauktioner

Stigning pa 7 pct. de seneste tre maneder

Antallet af kundgjorte tvangsauktioner steg 7 pct.
fra treménedersperioden juni-august til tremane-
dersperioden september-november. Det viser det
seesonkorrigerede treméneders glidende gennem-
snit. Der var 282 tvangsauktioner i november mod
289 i oktober. Det samlede antal tvangsauktioner
for treménedersperioden september-november
steg 10 pct. i forhold til samme periode sidste ar.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 509, 8. december 2003
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Kilde: Danmarks Statistikbank
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Firmaernes kgb og salg
Momsregistrerede firmaers kab og salg
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Kilde: Danmarks Statistikbank
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Fald i virksomhedernes kob og salg

Salget faldt 0,9 pct. i september i forhold til aret for
De momsregistrerede firmaers samlede salg var i
september 0,9 pct. lavere end i samme maned
sidste ar. Ser man alene pa det indenlandske salg,
var det 1,5 pct. lavere. Firmaernes samlede kgb
faldt 1,6 pct. fra september i 2002 til september
2003. Mélt over hele 3. kvartal faldt det samlede
keob 1,9 pct. sammenlignet med é&ret fgr, mens
kgbeti 2. kvartal faldt med 4,9 pct.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 488, 26. november 2003

God oktober maned for detailhandelen

Fald i september og stigning i oktober

Indekset for omsetningen i detailhandelen i alt var
omtrent uzendret i gennemsnittet af september og
oktober i forhold til juli-august, ndr omsatningen
korrigeres for sesonmaessige udsving. Men gen-
nemsnittet deekker over et fald i september pé 3,1
pct. og en stigning i oktober pé 5,5 pct. i forhold til
foregdende maned. Indeksene for fodevarer og
andre dagligvarer samt bekledning my. faldt med
hhv. 5,3 og 1,2 pct. i september i forhold til august,

og steg derefter med hhv. 4,1 og 2,1 pct. i oktober.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 510, 9. december 2003

Mindre stigning i det offentlige forbrug
Stigning pa 3,8 pct. i det offentlige forbrug

I 2. kvartal er det offentlige forbrug opgjort til 93
mia. kr. Det offentlige forbrug er dermed steget
med 3,8 pct. i lgbende priser i forhold til samme
kvartal sidste ar, hvor stigningen var 5,7 pct. i for-
hold til 2. kvartal 2001. Stigningen i det offentlige
forbrug i 2003 i 2. kvartal sammenlignet med 1.
kvartal var 0,9 pct. point lavere end stigningen aret
for. Overskuddet pa de offentlige finanser var 5
mia. kr. i 2. kvartal 2003. Det er dermed reduceret

med 7 mia. kr. i forhold til samme kvartal sidste ar.
Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 393, 25. september 2003
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Faldende inflation i EU

EU-inflationen faldt til 1,8 pct.

I oktober faldt inflationen i de 15 EU-lande til 1,8
pct. i forhold til 2,0 pct. méneden fgr. Inflationen
beregnes som udviklingen i det EU-harmoniserede
forbrugerprisindeks (HICP) over de seneste 12
maneder. For de 12 eurolande faldt inflationen til
2,0 pct. i forhold til 2,2 pct. mdneden for. Malt pa
samme made faldt inflationen i Danmark til 1,1
pct. i forhold til 1,7 pct. maneden fgr. I oktober var
HICP-inflationen stgrst i Irland (3,3 pct.) og
mindst i Finland (0,9 pct.).

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 482, 21. november 2003

Svagt stigende renter

Obligationsrenten stiger fortsat langsomt
Obligationsrenten (de 10-arige statsobligationer)
fortseetter med at stige svagt, og steg séledes fra
4,44 i oktober til 4,57 i november. Den Kkorte rente
(3-mdr. eurorente DK) steg fra 2,15 til 2,18 i sam-
me periode. Den gennemsnitlige effektive obliga-
tionsrente er nu pa 4,51, hvilket er en stigning i
forhold til oktober, hvor den var 4,44. Trods stig-
ninger for alle tre renter gaelder det, at de historisk
set ligger pa et meget lavt niveau.

Kilde (figur): Danmarks Nationalbank

Lille fald i kronekursen

Den effektive kronekurs er nu 101,4

Kronekursen er faldet lidt, nemlig fra 101,5 i okto-
ber til 101,4 i november. Den effektive kronekurs
er en geometrisk sammenvejning af udviklingen i
25 af Danmarks vigtigste handelspartneres valuta-
er over for den danske krone. Veegtgrundlaget er
pt. baseret pa industrivarehandelen i 1995.

Kilde (figur): Danmarks Nationalbank
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Forbrugerpriser
Prisstigning over 12 maneder for EU-15, Danmark, USA og Japan
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