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Okonomisk overblik

@konomisk overblik indeholder en oversigt over den nyeste udvikling i nogle af de centrale gkonomiske stgrrel-
ser. Oversigten er primert baseret pd uddrag fra Nyt fra Danmarks Statistik, i visse tilfzelde er andre kilder dog

ogsa anvendt.
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Nationalregnskab

Nationalregnskabets hovedstarrelser. Seesonkorrigerede veerdier i 1995-priser
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Kilde: Danmarks Statistikbank

Den gkonomiske aktivitet faldt 0,6 pct.

BNP faldt 0,6 pct. i 2. kvartal
Bruttonationalproduktet (BNP) faldt med 0,6 pct. i
2. kvartal, nér der korrigeres for prisudvikling og
sesonudsving. Selvom stigninger i eksporten og
det private forbrug bidrog positivt til veeksten i
BNP, kunne det ikke opveje faldet i de faste brut-
toinvesteringer og lagrene. Malt i forhold til 2.
kvartal aret fgr faldt det ikke-sasonkorrigerede BNP
i faste priser med 1,0 pct. For forste halvar steg
BNP med 0,2 pct. i forhold til samme periode aret
for.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 410, 8. oktober 2003

Fortsat gget betalingsbalanceoverskud

Overskud pa 4,5 mia. kr. i august
Betalingsbalancen viste i august et overskud pa 4,5
mia. kr. pd de lgbende poster. Det er uendret i
forhold til samme maned sidste &r. I de seneste tre
maneder har betalingsbalanceoverskuddet imid-
lertid veeret pd 14,7 mia. kr. mod 9,5 mia. kr. i
samme periode sidste &r. Bag denne udvikling
ligger forbedringer for varer, for tjenester og for
lpn- og formueindkomst, mens der er forringelser
for Igbende overfgrsler.

Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 420, 15. oktober 2003

Paent overskud trods faldende samhandel

Overskud pa 5,4 mia. kr. i august

Overskuddet pd handelsbalancen i august var 5,4
mia. kr. (korrigeret for seesonudsving, ekskl. skibe
mv.). Det gennemsnitlige overskud de seneste tre
maneder blev 5,5 mia. kr., hvilket er en stigning pa
0,1 mia. kr. i forhold til de foregdende tre méane-
der. Bag denne udvikling ligger et fald i importen
pa 3,2 pct. og i eksporten pa 2,5 pct. Eksporten til
landene uden for EU er de seneste tre méneder
faldet med 6,6 pct., mens eksporten til EU-landene

kun er faldet 0,4 pct.
Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 421, 15. oktober 2003
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Fald i beskaeftigelsen

Nasten hele nedgangen har fundet sted i det private
Beskaftigelsen er faldet fra 1. til 2. kvartal 2003.
Faldet er pa 9.200 fuldtidspersoner, nér der korri-
geres for sesonudsving. Hovedparten af beskeefti-
gelsesnedgangen, nemlig 7.300 fuldtidspersoner,
har fundet sted inden for den private sektor. I of-
fentlig forvaltning og service faldt beskeftigelsen
med 1.600 fuldtidspersoner. Beskeftigelsen faldt
mest inden for branchegruppen finansieringsvirk-
somhed mv., hvor faldet er pa 5.300 fuldtidsper-
soner.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 350, 21. august 2003

Stigning i arbejdslesheden

Ledigheden er steget til 169.900

Det gennemsnitlige antal ledige steg i august til
169.900 fra 167.900 i juli, nar der korrigeres for
sesonbevegelser. Det svarer til en ledighed i au-
gust pa 6,1 pct. af arbejdsstyrken mod 6,0 pct. i
juli. Fra juni 2002 til juni 2003 steg den saesonkor-
rigerede ledighedsprocent fra 5,0 pct. til 6,2 pct.
Over de seneste to maneder har der dog samlet set
vaeret tale om et beskedent ledighedsfald til de
nuvarende 6,1 pct. af arbejdsstyrken.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 411, 9. oktober 2003

Fald i de private lonstigninger

Arsstigning pd 3,7 pct.

Lgnindekset for den private sektor for maj viste en
arsstigning pa 3,7 pct., hvilket er et fald pd 0,2
procentpoint i forhold til februar. Stgrst var lgn-
stigningen inden for energi- og vandforsyning med
6,4 pct., og mindst inden for bygge- og anlaegs-
virksomhed med 2,2 pct. Lgnindekset for statsan-
satte viste i maj en arsstigning pa 4,0 pct. For an-
satte i kommuner og amtskommuner var &rsstig-
ningen 4,1 pct. i maj.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 323, 7. august 2003 og nr. 363, 29.
august 2003
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Kilde: ADAMs Databank, Danmarks Statistik

Konjunkturstatistik 03:10

@konomisk overblik

Beskaeftigelse
Antal fuldtidsbeskaeftigede

1.000 fuldtidspersoner
2.275

2.250
2.225
2.200
2.175
2.150
2125
2.100

Saesonkorrigeret antal
fuldtidsheskaeftigede

Antal fuldtidsbeskaeftigede

Ledighed

Antal personer

Personer
180.000

170.000

Saesonkorrigeret

160.000
Ukorrigeret

150.000
140.000
130.000
120.000
JFMAMJ JASONDJ FMAMJ JASONDJFMAMJ JASOND
2001 2002 2003
Lenudvikling

Lenudviklingen, arsstigning

Pct.

- N W~ U o N

Kommune

Bygge og anlaeg

Feb. Maj Aug. Nov. Feb. Maj Aug. Nov. Feb. Maj Aug. Nov.
2001 2002 2003

4
gIIIIIIIIIIlII.---I.IIll-lIIIIIIIIIIIIIIIIIIllIIIIIIII

1975 1980 1985 1990 1995 2000



Bkonomisk overblik

Sammensatte konjunkturindikatorer

Forventninger for industri, byggeri, serviceerhverv, samt forbrugertillidsindikator
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Industriens produktion

Saesonkorrigeret produktionsindeks. Industri i alt, ekskl. skibsveerfter
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Kilde: Danmarks Statistikbank
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Pessimisme i byggesektoren

Fortsat stabile udsigter i serviceerhvervene

Byggesektorens forventninger til de kommende tre
maneder faldt med 5 procentpoint fra -13 i august
til -18 i september. Pessimismen er lidt mindre i
industrien, som steg fra -9 til -6 i samme periode.
Forventningerne i serviceerhvervene er faldet med
1 procentpoint fra 1 i august til O i september. Tal-
lene er korrigeret for saesonudsving. Den samlede
forbrugertillidsindikator var O i september og faldt

dermed med 2 i forhold til august.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 392, 25. september 2003 og
nr. 401-403, 30. september 2003

Industriproduktionen falder

Fald pa 1,5 pct. i produktionen fra juli til august
Industriproduktionen faldt med 1,5 pct. fra juli til
august, korrigeret for prisudvikling og sasonud-
sving. I juli steg produktionsindekset med 2,6 pct.
og i juni faldt indekset med 2,5 pct. i forhold til
foregdende maned. Produktionsindekset for august
er faldet inden for investeringsgodeindustrien og
mellemproduktindustrien med henholdsvis 3,4 og
2,4 pct. I de gvrige af industriens hovedsektorer er
indekset steget.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 406, 6. oktober 2003

Generelt fald i byggeaktiviteten

Iseer stort fald i antal pabegyndte boliger

Det samlede, sesonkorrigerede pabegyndte bolig-
byggeri faldt med 26 pct. i 2. kvartal, sammenlig-
net med sidste kvartal. Stigningen i antallet af
pabegyndte boliger i sidste kvartal er dermed ikke
fortsat i dette kvartal. Det samlede, seesonkorrige-
rede pabegyndte etageareal er faldet med 6 pct. i
2. kvartal 2003 i forhold til kvartalet fgr. Den ge-
nerelle nedgangstendens, der lenge har kunnet
registreres i byggeaktiviteten, fortseetter saledes.

Kilde: Niyt fra Danmarks Statistik nr. 353, 22. august 2003
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Fortsat stigning i husholdningernes kab

Husholdningernes kob af nye biler steg med 9 pct.

De private husholdningers kgb af nye biler 1a lidt
over 9 pct. hgjere i perioden juni-august end i pe-
rioden marts-maj opgjort i seesonkorrigerede tal.
Helt aktuelt 18 august pd niveau med i juli. Hus-
holdningernes kgb af brugte biler 1& i perioden
juni-august 1 pct. hgjere end i marts-maj opgjort i
seesonkorrigerede tal. Kgbet i august var stort set
uendret i forhold til juli.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 377,12. september 2003

Stigning for konkurser

Stigning pa 9 pct. de seneste tre maneder

Antallet af erklerede konkurser steg 9 pct. fra
tremanedersperioden april-juni til treménederspe-
rioden juli-september. Det viser det sesonkorrige-
rede tremaneders glidende gennemsnit. I septem-
ber var der 179 konkurserklaeringer mod 192 i
august. Det samlede antal konkurser for tremane-
dersperioden juli-september steg 3 pct. i forhold til
samme periode sidste &r.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 407, 8. oktober 2003

Flere tvangsauktioner

Stigning pa 12 pct. de seneste tre mdneder

Antallet af kundgjorte tvangsauktioner steg 12 pct.
fra treménedersperioden april-juni til tremane-
dersperioden juli-september. Det viser det seson-
korrigerede treméneders glidende gennemsnit.
Der var 278 tvangsauktioner i september mod 287
i august. Det samlede antal tvangsauktioner for
tremanedersperioden juli-september steg 11 pct. i
forhold til samme periode sidste ar.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 408, 8. oktober 2003
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Biler

Nyregistrerede personbiler i de private husholdninger
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Kilde: Danmarks Statistikbank
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Firmaernes kgb og salg
Momsregistrerede firmaers kab og salg
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Kilde: Danmarks Statistikbank

12

Virksomhedernes salg pa vej op igen

Salget steg 0,3 pct. ijuli i forhold til aret for

De momsregistrerede firmaers samlede salg var i
juli i ar 0,3 pct. hgjere end i juli aret fgr. Dermed
har juli brudt den nedadgéende tendens i 2. kvar-
tal, hvor salget 1a 2,9 pct. lavere end i 2. kvartal
2002. Firmaernes samlede kgb faldt derimod 1,5
pct. fra juli 2002 til juli 2003. Det er dog en mindre
tilbagegang end i 2. kvartal, hvor det samlede kgb
var 4,2 pct. lavere end i 2. kvartal aret fgr. Faldet i
juli skyldes iseer importen, mens det indenlandske

kgb kun var 0,7 pct. lavere end i juli 2002.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 395, 26. september 2003

Omtrent uaendret omsatningsniveau

Meget svag stigning i detailomsetningen
Detailomsaetningen var omtrent uendret i juli og
august, ndr omsaetningen er korrigeret for sason-
meessige udsving. Det viser mengdeindekset for
detailomsetningen, der registrerer udviklingen i
omsatningen i detailhandelen. Fra juni til juli steg
mengdeindekset med 0,2 pct., og fra juli til august
med 0,3 pct. Indeksene for bekladning mv. og fode-
varer og andre dagligvarer faldt med hhv. 2,3 pct.
og 0,1 pct. ijulii forhold til forrige maned, og steg
derefter med hhv. 2,6 pct. og 1,4 pct. i august.

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 412, 9. oktober 2003

Mindre stigning i det offentlige forbrug
Stigning pad 3,8 pct. i det offentlige forbrug

I 2. kvartal er det offentlige forbrug opgjort til 93
mia. kr. Det offentlige forbrug er dermed steget
med 3,8 pct. i Igbende priser i forhold til samme
kvartal sidste ar, hvor stigningen var 5,7 pct. i for-
hold til 2. kvartal 2001. Stigningen i det offentlige
forbrug i 2003 i 2. kvartal sammenlignet med 1.
kvartal var 0,9 pct. point lavere end stigningen aret
for. Overskuddet pa de offentlige finanser var 5
mia. kr. i 2. kvartal 2003. Det er dermed reduceret

med 7 mia. kr. i forhold til samme kvartal sidste ar.
Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 393, 25. september 2003
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Stigende inflation i EU

EU-inflationen steg til 2,0 pct.

Fra juli til august steg inflationen i de 15 EU-lande
fra 1,8 pct. til 2,0 pct. Inflationen beregnes som
udviklingen i det EU-harmoniserede forbrugerpris-
indeks (HICP) over de seneste 12 maneder. For de
12 eurolande steg inflationen fra 1,9 pct. til 2,1
pct. Mélt pd samme made faldt inflationen i Dan-
mark fra 1,8 pct. til 1,5 pct. I august var HICP-
inflationen stgrst i Irland (3,9 pct.) og Graekenland
(3,3 pct.), mens den var mindst i @strig (0,9 pct.)
og Tyskland (1,1 pct.).

Kilde: Nyt fra Danmarks Statistik nr. 384, 19. september 2003

Naesten uandret renteudvikling

Obligationsrenten er steget en smule
Obligationsrenten (de 10-arige statsobligationer)
fortseetter med at stige, og steg saledes fra 4,35 i
august til 4,40 i september. Den korte rente (3-
mdr. eurorente DK) ligger uendret pa 2,14. Den
gennemsnitlige effektive obligationsrente er lige-
ledes uendret, og ligger i september fortsat pa
4,30. For alle tre renter geelder det, at de historisk
set ligger pa et meget lavt niveau.

Kilde (figur): Danmarks Nationalbank

Fortsat fald i kronekursen

Den effektive kronekurs er faldet til 101,2
Kronekursen faldt svagt, nemlig fra 101,5 i august
til 101,2 i september. Dermed fortsatter de sene-
ste maneders fald efter tre ars neesten uafbrudt
stigning. Den effektive kronekurs er en geometrisk
sammenvejning af udviklingen i 25 af Danmarks
vigtigste handelspartneres valutaer over for den
danske krone. Vagtgrundlaget er pt. baseret pa
industrivarehandelen i 1995.

Kilde (figur): Danmarks Nationalbank
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Forbrugerpriser
Prisstigning over 12 maneder for EU-15, Danmark, USA og Japan
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