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Forord

Da Danmarks Statistik i 1969 gik ind i et samarbejde med
Kgbenhavns Universitets (@konomiske Institut omkring opstil-
lingen af en konjunkturmodel for Danmark, havde man som ud-
gangspunkt dels en skitse til modellens samlede struktur og
dels en rzkke af strukturligningerne pd estimeret form.

I de fglgende &r har arbejdet i Danmarks Statistiks mo-
delgruppe i store trazk veret koncentreret om tre problemstil-
linger.‘) For det fgrste blev de foreliggende relationer re-
estimeret pi grundlag af forlzngede tidsserier. For det andet
er der foretaget en razkke eksperimenter med @ndringer i model-
lens struktur og med estimation af ikke tidligere estimerede
relationer. Endelig skgnnedes estimationsarbejdet i efterdret
1971 s& langt fremskredent, at der kunne opstilles en fgrste
samlet version af modellen (Appendix-III-versionen). I det ef-
terfglgende arbejde med lgsningen af modellen og dens anvendel-
se til simulation og forudsigelse kunne Danmarks Statistiks
modelgruppe drage fordel af et samarbejde med Det gkonomiske
R&ds sekretariat, som i forbindelse med sit eget modelprojekt
havde tilpasset et amerikansk lgsningsprogram (SIMULATE) til
anvendelse p& regnecentret NEUCC. Denne tilpasning, som viste
sig overordentlig kompliceret og tidskravende, blev forestdet
af cand. polit. Martin Paldam og var fuldfgrt s& tidligt, at
Danmarks Statistik uden forsinkelse kunne benytte programmet.
De fgrste gennemfgrte simulationer med konjunkturmodellen fo-
reld i februar 1972. Modellen blev p& modelgruppemgde den 18.
januar 1974 navngivet ADAM.

Som led i modelgruppens aktiviteter er lgbende udarbejdet
arbejdsnotater, som er blevet diskuteret p& mgder i gruppen el-
ler i arbejdsudvalg ofte med deltagelse af udefra kommende sag-
kyndige pé& de forskellige omrd&der. Formdlet med udsendelsen af

1) Den nuverende modelgruppe i Danmarks Statistiks 6. kontor bestér af
cand. polit. Poul Uffe Dam, cand. polit. Torben Gjede, cand. polit.
Anders Mgller Christensen, stud. polit. John Ngrregérd, stud. polit.
Kurt Engelhardt, stud. polit. Lars Otto og stud. polit. Henrik Blom-
Hanssen. I den forlgbne periode har de davzrende stud. politter Jgrgen
Rosted, Michael Fiorini, Peter Erling Nielsen, Lise Bartholdy, Per
Kongshgj Madsen og Jesper Jespersen veret medlemmer af gruppen. Profes-
sor Ellen Andersen, @konomisk Institut, har varet konsulent for model-
gruppen. Arbejdet i forbindelse med udsendelsen af rapporterne fra mo-
delgruppen forestds af Margit Bagger i samarbejde med redaktgren for
den enkelte rapport.






denne serie af rapporter fra modelgruppen i Danmarks Statistik
er at g@gre disse arbejdsnotater alment tilgengelige og séledes
imgdekomme den interesse, der fra en stgrre kreds har varet
vist modelprojektet.

Det m& fremhzves, at notaterne videregives i en forholds-

vis "ra" form. Det er ikke fundet rimeligt at anvende stgrre
ressourcer p& omformuleringer af sprog og disposition .eller péd
afpudsning af tabeller, figurer o.l. Der er dog foretaget me-

re eller mindre redaktionelle rettelser i flere af notaterne.

Dette kan betyde, at det visse steder kan vare vanskeligt
at sztte det enkelte arbejdsnotat ind i den stgrre sammenhang,
i hvilken det oprindelig blev skrevet. Dette vil is®r vere til-
feldet, hvis l#seren ikke p& forhdnd er fortrolig med den mo-
delrapport, som danner grundlaget for en stor del af disse ar-
bejdsnotater.‘) For at mindske dette problem er det tanken at
forsyne hvert bind af arbejdsnotater med en fyldig introduk-
tion, som sammenknytter de enkelte notater i den pidgzldende
rapport. De lasere, som gnsker en mere generel introduktion
til modelarbejdet, kan endvidere henvises til de to artikler
om projektet, der har varet offentliggjort i de sidste par gr.2

Endelig md det navnes, at udsendelsen af denne serie af
rapporter om forskellige dele af modelprojektet ikke betyder,
at arbejdet med den pagzldende del af modellen er afsluttet.
Modelgruppen er sialedes interesseret i eventuelle kommentarer
og kritik fra l®sere af rapporterne. P& den anden side betyder
den interne karakter af disse rapporter, at de ikke bgr cite-
res uden efter aftale med Danmarks Statistiks modelgruppe.

Kgbenhavn, april 1975

Ellen Andersen

1)

Ellen Andersen: "En makrogkonomisk model for Danmark", Kg-
benhavns Universitets @konomiske Institut, 1970-71, stenci-
leret.

?) Ellen Andersen: "Forudsigelse af den gkonomiske udvikling",
Nationaldkonomisk Tidsskrift, 1972
og
Poul Uffe Dam og Torben Gjede: "Modelorienteret gkonomisk
prognosevirksomhed i Danmarks Statistik", gkonomen, 1972, 3.







1.1
KAPITEL 1%

Introduk+ion

1. Indholdet af denne raprort ma ses som en naturlig for-
langelse og konsekvens af det hidtidige arbejde med Danmarks
Statistiks konjunkturmodel, kaldet ADAM.

Opstillingen af modellens relationer blev afsluttet i
l1gbet af efterédret 19713) hvorefter arbejdet med en datamatisk
1¢sning af modellen blev péabegyndt, idet der ved en lgsning
af modellen forsti&s en bestemmelse af modellens endogene va-
riable, ndr parametre, eksogene og laggede endogene variable
er forud fastlagt.

Da diverse begynderfejl var blevet afklaret, var det mu-
ligt at lgse modellen for hvert af &rene 1 estimationsperio-
den ved opstart i det pdgzldende &r. Ligeledes blev eksperi-
menter med dynamisk simulation gennemfgrt, for nzrmere at
kunne undersgge og belyse modellens dynamiske egenskaber.
Disse simulationsforsgg indenfor estimationsperioden vil se-
nere blive beskrevet i en szrskilt rapport, her skal blot nzv-
nes, at simulationsresultaterne var som helhed betragtet af
tilfredsstillende karakter; men af forskellige &rsager er der
alligevel blevet foretaget visse mindre #ndringer i lignings-
strukturen, hvilket vil blive omtalt nedenfor.

2. Sigtet med det makrogkonomiske modelarbejde i Danmarks
Statistik har fra et tidligt tidspunkt vzret, at modellen
skulle benyttes til konjunkturforudsigelser, sdledes at man
skulle kunne skgnne over udviklingen i det eller de nzrmeste
&r p& baggrund af en modelsimulation af de pégzldende &r.
Dette krazver dog, for det fgrste at det er muligt at foretage
rimelige skén over udviklingen i de eksogene variable, og for
det andet skal man sk¢gnne over laggede endogene variable,
hvis historiske vardier ikke foreligger p& simulationstids-
punktet.

I december var arbejdet med lgsning af modellen sa frem-
skredent, at det var muligt at foretage realistiske forudsi-

1)Udarb'ejde_t november 1973 af Jesper Jespersen. Lfterskrift
. pafgjet april 1975.
2) Jf. Ellen Andersens model_apport App. 3.



gelser ved hjalp af modellen; men for ikke i fgrste omgang at
gabe over for meget blev det besluttet at lave en ex post for-
udsigelse af 1972, som s& pd davarende tidspunkt kunne sammen-
lignes med Danmarks Statistiks ¢gvrige skgn over udviklingen 1
1972.

Som omtalt i kapitel 2 er det stgrste og vanskeligste ar-
bejde i forbindelse med en sddan forudsigelses~-simulation op-
stillingen af datamaterialet, idet det kraver indsamling af
en rzkke oplysninger om udviklingen i de eksogene variable,
som S8 skal transformeres til datainput 1 overensstemmelse med
modellens variabeldefinitioner. Det andet vanskelige punkt er
af mere praktisk karakter, nemlig at undgd data- og hullefejl;
som det vil fremgd nedenfor, var vi ikke tilstrzkkelig opmerk-
somme p& betydningen af denne fejlkilde i starten.

Efter at have gennemfgrt 1972-simulationen og de deraf
afledte korrektioner, blev arbejdet med at forudsige konjunk-
turudviklingen i 1973 indledt 1 april méned.

Oplysninger om de eksogene variable, som vi ikke selv med
rimelighed kunne skgnne over, blev taget fra Det gkonomiske Se-
kretariats &rsoversigt, marts 1973. Med hensyn til de laggede
endogene variable kan der benyttes to forskellige fremgangsmé-
der til fastlzggelse af deres stgrrelse; enten kan man skgnne
over den historiske vardi pd& baggrund af det pd det pageldende
tidspunkt tilgzngelige statistiske materiale, eller man kan
lade modellen generere data for den foregdende periode og be-
nytte disse lgsningsverdier i lagpositionerne. Den sidstnavnte
metode svarer til en dynamisk 2-periode simulation. Ved l¢gs-
ningen af 1973 er begge fremgangsmidder blevet forsdggt.

3. Den anvendte modelversion krazver en nzrmere omtale, idet
modellen har undergédet stadige forandringer. Dette er som of-
test sket i form af permanente udbygninger af modellen, men i
visse situationer kan der vare tale om mere specifikke indgreb
med det sigte at lgse konkrete problemer, fx fordrsaget af
udefra kommende adfzrdszndringer eller lgsningsmassige vanske-
ligheder.
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Udgangspunktet for beskrivelsen af #ndringerne i struk-
turen er den modelversion, som er angivet i app. 3 til model-
rapporten.

De indledende simulationer med app. 3-versionen viste én
central svaghed, som specielt skabte vanskeligheder ved simu-
lation over et stgrre antal perioder. Dette problem var sam-
menhzngen mellem den reale del og prisdannelsen i modellen.
Disse to grupper af relationer er i store trzk knyttet sammen
via pd den ene side lgndannelsen bestemt ved en Phillips-
kurve specificeret som en hyperbel og pd den anden side rela-
tive priser som bestemmende variable i de fleste efterspgrg-
selsrelationer. En funktionsform som Phillipskurvens vil give
ekstreme lgsningsvardier i de perioder, hvor den beregnede ar-
bejdslgshed enten er meget lille eller har en negativ verdi.

Dette fgrte til, at lgndannelsen i fgrste omgang blev
gjort eksogen. De to industrisektorpriser blev ligeledes gjort
eksogene ved denne fgrste modelrevision. Herved opndede man,
at alle priserne blev bestemt rekursivt foran den simultane
blok. Priserne blev sdledes udelukkende bestemt af pradeter-
minerede stgrrelser, hvilket skulle sikre, at de ikke kunne
antage ekstreme vardier. At det s& bagefter viste sig, at der
i efterspgrgselsprisrelationerne ikke i tilstrazkkeligt omfang
blev taget hgjde for produktivitetsstigningen er et problem
af noget anden karakter, som dog fortsat ggr prisdannelsen i
modellen svag.

Denne modelversion bliver i denne rapport omtalt som den
'lille' model og er blevet benyttet ved den fgrste lgsning af
modellen for 1972.

I det omfang man kun foretager én-periode simulationer,
kan problemet omkring arbejdslgsheden 1lgses pd en mere enkel
mide, idet man blot s¢grger for, at lagget fra arbejdslgshed
til 1¢gnpdvirkning har en lzngde pid mindst én periode. Hvis
dette er tilfzldet, vil den i perioden beregnede lgsningsverdi
for arbejdslgsheden ingen indflydelse f& p& lgnudviklingen og
bliver sdledes uinteressant i forbindelse med lgsningen af den
simultane blok,
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P& baggrund af disse ovennavnte forhold blev lgnrelatio-
nen omestimeret med den binding, at arbejdslgsheden fik &t
4rs lag. Desuden blev sektorpriserne atter gjort endogene,
sdledes at den herefter benyttede modelversion svarer til
den oprindelige appendiks 3~version blot med &ndret lgnrela-
tion. Denne modelversion er nedenfor benzvnt den 'modificere-~
de' model.

Den modificerede model blev dernast udbygget med en skat-
tefunktion, hvori de direkte slutskatter blev beregnet. Skat-
teprovenuet blev sdledes gjocrt delvist endogent 1 overensstem-
melse med de faktiske forhold efter indfgrelse af kildeskat.ﬂ
I appendiks 3-versionen var de faste investeringer eksogene.
Dette blev betragtet som klart urealistisk, og efter iherdi-
ge forsgg blev en nogenlunde tilfredsstillende relation for
de faste, private investeringer igvrigt (fIp) estimeret og
dernzst indbygget i modellen.

Som den indtil nu sidste udvidelse af modellen var ind-
bygningen af et kapacitetsloft, sdledes at man eksogent kan
bestemme en maksimal granse for stigningen i bruttonational~
produktet.

I de fglgende kapitier vil det fremgd, om den benyttede
modelversion indeholder nogle af de ovennavnte udbygninger;
hvor dette er tilfzldet, vil modelversionen blive omtalt som
den 'udvidede' model.

Yderligere andringer og tilfgjelser til modellen er stil-
let 1 bero og afventer en samlet revision af appendiks 3,
hvor ogsd data for perioden efter 1965 vil blive inddraget

ved en delvis reestimation af modellens relationer.

4.  Afslutningsvis skal det bemzrkes, at det hidtidige arbej-
de med simulationer har gjort det muligt at benytte modellen
til 1l¢sning af en razkke konkrete opgaver. Fgrst og fremmest

er modellen som redskab til at forudsige en eller flere pe-
rioder blevet gjort operationel. Dernast kan man foretage
konsekvensberegninger af alternative eksogene verdier, samt
undersgge om der er indre konsistens mellem udefra givne skgn

) Jf. afsnit 3.2
2) Jf. afsnit 3.3
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over bade endogene og eksogene variable ud fra den erkendelse
om gkonomiske sammenhznge, der er nedfzldet i1 modellen.

Endelig har det vist sig muligt a priori at indlazgge
restriktioner pd lgsningsvardierne til de endogene variable,
s8ledes at hvis fx en maksimum eller minimum gr#nse over-
skrides, s8 bliver 1lgsningen til de pdgzldende variable pa-
virket af de specificerede grznsevardier. Herved kan man
bl.a. sikre, at lgsningsvardierne er realistiske, samt -
alt efter restriktionens karakter ~ opfylder andre betingel-
ser.V

Efterskrift

5. Om den foreliggende rapport bgr det i almindelighed frem-
haves, at de fremlagte resultater i ikke uvasentlig grad barer
prag af at vare frugten af en pionerindsats, for s& vidt det
drejer sig om simulationer af en dansk model. S&ledes er ADAM
den fgrste gkonometriske makromodel, som her i landet er sggt
lgst for enkelte sdvel som sammenh&ngende perioder ved hjzlp
af datamat. Det kan desuden med fordel understreges, at ind-
holdet af kapitlerne er praeget af to forskellige hensyn, nemlig
for det fgrste et ¢gnske om at efterprgve modellens egenskaber
og for det andet et ¢gnske om at prastere egentlige prognoser.
Dette forsgg pd samtidigt at afdzkke sdvel modelfejl som for-
udsigelsesevne m8 siges at have fgrt til en vis dobbeltsidig-
hed, som b&de kan virke forvirrende for laseren og svakke kon-
klusionernes entydighed.

P4 denne baggrund vil denne rapport sikkert med stgrst ud-
bytte kunne leses som et stykke udviklingshistorie om, hvorledes
modelsimulationer er blevet pdbegyndt og siden blevet forbedret
i takt med det indvundne erfaringsmateriale, delvist opndet gen-
nem samarbejde med andre institutioner -~ snarere end som en op-
skrift pa, hvorledes modeller kan simuleres p& den bedste méde.
I denne sammenhzng fremszttes dog den konklusion, at som hoved-
regel bgr en gkonomisk model vare sardeles godt gennemtestet og
Justeret pd8 grundlag af simulationer af en historisk periode,
inden modellen med rimelighed kan benyttes til prognoseformil.

1) Jf. afsnit 3.h.







KAPITEL 2 2.1

2.1 Simulering af 1972 med den 1ille modelversionV

1. I det fglgende vil de mere tekniske problemer ved simu-
leringen af 1972 med den lille modelversion blive beskrevet.
Udgangspunktet for beskrivelsen tages i de resultater, der
var ndet ved udgangen af sommeren 1972. Hvilket vil sige, at
der foreld en fuldt gennemarbejdet lgsningsprocedure for &are-
ne 1951-67. Hidtil havde vi arbejdet med to versioner af mo-
dellen henholdsvis appendix 3~ og den lille modelversion;
denne opdeling blev indtil videre opretholdt (jf. kap. 1).

Det centrale problem ved en sddan forecast-simulering
er fremskaffelsen af de relevante data til input, hvilket
fgrst og fremmest vil sige de eksogene variable. Dette pro-
blem blev delvis 1¢st i forbindelse med udarbejdelsen af
data til "Nytdrsoversigten', 1972. Desuden skal der forelig-
ge data for de laggede endogene variable; disse kan enten
tages fra forelgbige nationalregnskabstal eller genereres af
selve modellen ved opstart i en tidligere periode. P& nuve-
rende trin vil nationalregnskabstallene vere at foretrazkke,
idet man meget let kan indfgre stor usikkerhed ved at benyt-
te genererede data. Endelig er initialiseringsdata ngdvendi-
ge som fglge af den anvendte beregningsform, men i det til-
felde, hvor der er tale om "rene" initiaiiseringsvardier,
har tidligere eksperimenter vist, at blot grove sk¢gn over
verdierne er tilstrazkkelige til vores formdl. Dette forhind-
rer naturligvis ikke, at man benytter nationalregnskabsstgr-
relserne.

2. DATA 1968-1971

Efter datarevisionen i juli 1972 skulle endelige data
for perioden 1965-69 foreligge; men p& grund af omlagningen
af statistikken for den offentlige sektor fra finansdr til
kalenderdr har det vist sig, at nogle af vores 1968- og 1969-
tal afviger fra tallene i S.E. 79, 1972, dette er sidenhen
blevet rettet i databanken. Vedrgrende 1970~71 kunne data 1
vidt omfang tages fra ovennazvnte S.E., dog mé& det bemarkes,'

1)
Udarbejdet december 1972 og januar 1973 af Poul Uffe Dam og
Jesper Jespersen.
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at i nationalregnskabet er det private forbrug af tjeneste-
ydelser blevet formindsket med 1056 mill. kr. i l¢bende pri-
ser ~ 344 mill. kr. i faste priser i 1969. Disse tjeneste-
ydelser er overfgrt til offentligt forbrug. Denne overflyt-
ning har vi undladt at foretage for at bevare tidsserierne
konsistente. Udover denne konkrete revision bgr man natur-
ligvis undersgge, hvilken effekt omlegningen af den offent-
lige statistik har pé& ldgsningen.

Beregning af import- og eksporttallene blev foretaget
med hhv. Statistisk 10-8rs Oversigt 1972 og Statistisk Arbog
1972 som kilder; disse indeholder de ngdvendige oplysninger.
Det eneste 1971-tal, som i december 1972 ikke kunne f&s end-
nu, var lgnsummen i industrien, som dog ingen rolle spiller
i den her anvendte modelversion.

3. DATA for 1972

75 eksogene variable skulle bestemmes. De bestadr af 5
kategorier: a) forbrugs- og investeringskomponenter og der-
til svarende priskomponenter samt tal for det offentlige,
b) udenrigshandelsstgrrelser, c¢) industridata, d) sammen-
bindingskomponenter, e) afgiftssatser, rentesatser, dummy-
er m.v.

ad a) Disse efterspgrgselskomponenter kan mere eller min-
dre direkte udledes af konjunkturoversigten dec. 1972, idet
dog fgdevarer ikke optrazder som en selvstendig gruppe, men
indgér i 'fgdevarer, drikkevarer og tobak'. Zndringen i den-
ne gruppe benyttes som indikator for f@gdevarerne, tilsvaren-
de med hensyn til pCf. Vedrdgrende opdelingen af investeringer-
ne er stigningen i det private boligbyggeri skgnnet til 10 pct.,
og fIp bestemmes residualt.
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Herefter fglger:

mill. kr. 1955=100

fcf 8.741 (+3,7%) pcf 207.28
fch  2.875 (+3,9%) pch  285.22

pck 227 .38
fIp 11.291 pct 195.24
fIo 4,845 pil 151.01
fIb 2.714 pia 192.30
fIa 130

T 17.530 (+14%)
S 43,268 (+171%)

fCo 9.725

ad b) Udenrigshandelstallene beregnes pd baggrund af de i
"NYT fra DS" 1. december 1972 opgivne kvantum- og vardiindeks
for de fgrste 3 kvartaler af dret, idet disse tal tages som in-
dikatorer for hele &ret. Landbrugseksporten i faste priser kan
bestemmes selvstendigt. Eksporten af dgvrige varer og tjenester
fastlagges ved at trakke eksporten af varer (ekskl. skibe og
fly) fra eksporten af varer og tjenester i nationalregnskabet.
Det forudszttes, at eksporten af maskiner og gvrige varer i
faste priser har udviklet sig parallelt, hvorefter indekset
for industrivarer er benyttet til bestemmelse af fEi og fEq.
Da man i "Konjunkturoversigten" har et specielt eksportindeks
for maskiner, kan dette muligvis ved anden lejlighed fremskaf-
fes ved henvendelse til udenrigshandelsstatistikken.

mill. kr. 1955=100
fE 31.400;
E i 9oof nationalregnskabstal pe 136,62 national-
. - regnskabs-
fEa 4.395 tal
Ea 5.966

fEs 10.093 » udenrigshandelstal
Es 15.043 |

fEi M.Oll_

fEq 12.901 residualt bestemt
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Importtallene bestemmes ud fra tilsvarende principper, idet
dog kun fMe, fMa og fMg er eksogene. fMg findes ligesom for fEq
som forskellen mellem den samlede import af varer og tjenester
fra nationalregnskabet og det p& grundlag af de fgrste 3 kvar-
talers udenrigshandelsstatistik beregnede tal for importen af
varer (ekskl. skibe og fly). pmc ~ "varer fortrinsvis til direk-
te forbrug” pmr ~%varer fortrindvis til direkte anvendelse i
gvrige byerhverv pmin~ 2/3("maskiner og andet kapitaludstyr")

+ 1/3 ("transportmidler").

mill. kr. 1955=100
Ma 1.358 pme 119,89
Mg 8.789 pmi 177,31
fMe 3.380 pme 103,16
pmr 100.28
ad ¢) Af industriens data er kun udbudet af arbejdskraft

samt normalarbejdstiden eksogene. Udbudet af arbejdskraft er
skgnnet til at ligge ca. 2 pct. under 1971-niveauet, hvorfor
Un = 292.7 x 100 mand, og ved hj#lp af en kalender kan normal-
arbejdstiden let beregnes. N&r man ¢gnsker at benytte den lille
modelversion, méd lgnnen og industrisektorpriserne ligeledes be-
stemmes; forsggsvis anvendtes den samme stigning som i 1971,
hvorefter man ved en iterativ procedure kan forbedre skgnnene
for disse variable ved udenfor modellen at bestemme "lgsnings-
verdien" til henholdsvis l¢nnen og sektorprisecrne.

ad d) Sammenbindingskomponenterne beregnes pad baggrund af
erfaringerne fra det foregdende ar efter det mekaniske frem-
skrivningsprincip (jf. modelrapportens kap. V); derfor vil sam-
menbindingskomponenterne altid kunne foreligge, ndr data for
det foregdende ar er kommet.

ad e) Afgiftssatserne er forelgbigt beregnet, idet der endnu
ikke foreld endeligt beregnede afgiftssatser for 1970-71. Fgl-
gende midlertidige procedure er benyttet: Tq er holdt konstant,
hvorefter det korrigerede afgiftsbelgb er sat i forhold til det
totale forbrug for 8rene 1969 og 1972. Herved f8s et udtryk for
hvor stor en del af forbruget afgifterne udggr i de 2 &r og en
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stigningstakt for afgiftssatserne under £t kan interpoleres.
Hvis det forudszttes, at stigningstakten har vazret jzvnt for-
delt p& hver af forbrugskomponenternes afgiftssatser, kan disse
ligeledes beregnes ved interpolation for &rene 1970, 71 og 72
og benyttes indtil bedre data foreligger. Afgiftsprovenuet for
1972 er taget fra Pkonomisk Oversigt september 1972 p. U4l og
43, hvor der er skgnnet over henhcldsvis indirekte afgifter og
subsidier i 1972. Det private forbrug i 1972 = fCp i 1971x1,04.

Dummyer giver sig selv, idet alle er 0. Obligationskursen
indgdr primo dret, hvorfor den foreligger for 1972. Antallet
af frostdggn er i begyndelsen af december oplyst at have varet
indtil da 62, hvortil der er blevet lagt 10 for resten af &ret.

4. De fgrste simulationer var i hgj grad praget af hullefejl,
som det krazver et minutigst arbejde at f& fjernet. Det lykke-
des at f& modellen 1l¢gst i begge versioner for 1972 (i bilags-
tabel 2.1 er lgsningen for 1972 med den lille modelversion an-
givet), desuden blev den 1lille model prgvet med opstart i al-
ternative dr, og en k¢rsel fra 1951-72 forlgb glat.

Det umiddelbare indtryk var, at iszr prisdannelsen lgber
noget for kraftigt specielt i den lille modelversion, da l¢gn-
nen her i fgrste omgang er eksogent bestemt. Desuden far man
ved den dynamiske simulation en negativ arbejdslgshedsprocent
i en rzkke &r, hvilket delvis hindrer en fornuftig gkonomisk
tolkning af lgsningsresultaterne.

5. P& de fglgende sider kommenteres alene simulationen for
1972 med start i dette 4r for modellen i den lille version.
Ganske vist giver apprendix 3-versionen for visse nationalregn-
skabsaggregater mere plausible resultater; men til gengsld
bliver her 1l¢n~ og prisdannelsen af en sd&dan art, at det fore-
kommer betankeligt at benytte delresultater af denne samlede
simulation.

6. Som anfgrt ovenfor er hcvedindtrykket fra 1972-simulatio-
nen, at prisdannelsen, som i det helt vasentlige sker rekur-
sivt fgr den simultane blok, "lgber 1lgbsk™. Man skulle tro, at
dette alene ville give for store sk¢gn for nationalregnskabsstgr-
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relserne i lgbende priser, mens rimelige sk¢gn for disse i faste
priser ville kunne opnés. Imidlertid sker priseksplosionen ikke
jevnt over de forskellige komponenter, men forekommer iser for
investeringskomponenterne, mens de genererede priser for for-
brugskomponenterne bortset fra tjenesteydelserne ikke er uri-
melige (jf. tabel 1 og 2 nedenfor). Hertil kommer, at fire for-
brugspriser - hvoriblandt en s& vasentlig som fgdevarepriserne -
er eksogene, mens dette for investeringerne alene gzlder et par
ubetydelige komponenter (lagre).

Denne skavhed fir afgd@rende betydning for genereringen af
den disponible indkomst Yd, der er afggrende i efterspgrgsels-
relationerne. Denne stgrrelse, Yd, fremkommer som komponenten
i l¢bende priser, p _Yd, deflateret med prisen p& det private
forbrug, pcp. jf. appendix 3 relationerne Z 170, Z 171, Z 173,
(Z 201, Z 202). Som fglge af nzvnte skazvhed bliver denne defla-
tering for mild, hvorved Yd bliver "for stor", da p_Yd som fdlge
af det om priserne anfdrte er '"for stor®.

7. Som baggrund for det anfgrte er en rxzkke priser blevet
gennemgdet, dels ved at sammenligne genererede tal for 1972
med konjunkturoversigtens sk¢gn for tilsvarende stdrrelser; dels
ved at se udviklingen i 1972 i lyset af den hidtidige udvikling.

Tabel 1. Skgn over priser fra konjunkturoversigt og
simulation

18955=100 1971 1972 points-
endring

pc(v+b) 167 179 12

pcv 158.5 173 ,3%* 15

pch 185,2 198,0% 13

pep 193 206 13

pep 209, 4% 16

pil) 204 217 13

Anm.* angiver simulationstal, k¢grsel af 5. januar 1973,
gvrige tal er fra konjunkturoversigt eller - for visse
1971-tal - model-data fra nationalregnskabet.

1 . . .
) Prisen péd de faste investeringer.
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Tabel 2. Udviklingen for udvalgte prisserier
1969 1970 1971 1972
e 1955100 =-=====-=w=-=---
pef 171,6 182,9 194,1 207 ,2
peci 168,2 173.8 181,5 195,1%
pcs 252,14 261.6 274 ,4 321,3%
pip 166,8 177 .2 187,2 207 ,8%
pio 201,5 215,6 231,6 259,7*

Anm. se tabel 1.

Tabellerne synes som anfgrt at vise en nogenlunde rimelig
(i forheld til konjunkturoversigtens sk¢gn) udvikling for de
simulerede forbrugspriser undtagen pcs (og pco), men en for
kraftig udvikling for investeringspriserne.

8. En gennemgang af relationerne for disse priser synes ret
entydigt at pege p& den eksogene lgnstigning, Dln, som den kri-

tiske stdrrelse.

Udviklingen 1 Dln er-illustreret i fig. 1. Det vil ses,
at prisrelationerne er estimeret for et helt andet niveau for
denne variabel (indtil 1965) end det nuvazrende. Dette synes at
skabe problemer, idet eksplosionen netop forekommer kraftigst i
de priser, hvor Dln indgér direkte med stor vagt: pcs, pco og
pb.

Dln er for 1972 sat til 439 gdre, eller 1lidt mere end i
1971, jf. fig. 1. Simulationsverdien for Dpb er herefter 34,0
points mod en sk¢gnnet verdi pd omkring 15 points i 1971. Dpb
indgar som forklaringsvariabel for investeringspriserne og sy-
nes hovedansvarlig for den beregnede kraftige udvikling i disse.

9. Betydningen af Dln kan ses mere direkte. Nedszttes Dln

fra de anfgrte U439 dre til 299 dgre (~140 gre, dvs. ca. 1/3),

fas ved en simpel beregning‘)s som efter rekursiviteten skulle
holde, fdlgende priszndrings-reduktioner (fra venstre til hgjre
sgjle); for investeringspriscrne er virkningen indirekte via Dpb.

1) Den pageldende Dpx nedszttes med 140 gange koefficienten til Dln
i relationen for Dpx.
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(points: 1955:100)

Dpb 34,0 = 23,4
Dpip 20,6 = 15,3
Dpio 28,1 =» 19,9
Dpib 34,0 = 23,3
Dpci 13,6 = 11,6
Dpcv 14,8 = 12,5
(Dpeb 12,8 = 9,4) 1)
Dpce 8,4 = 4,4
Dpcs 46,9 =» 32,5
Dpco 58,2 = 38,9

Den fgr omtalte meget forskellige effekt p& de forskelli-
ge priser af Dln synes her understreget.

For at f& et nogenlunde realistisk niveau for priserne
skal D1ln &benbart (jf. tabel 1) nedszttes yderligere. Nedset-
tes D1n fra de 439 gre til 249 ¢gre fés:

Dpb 34.0 =» 19,6
Dpip 20,6 = 13,4
Dpio 28,1 = 16,9
Dpci 13,6 = 10,9
Dpcs 46,9 =» 27,5

10. Konklusionen af det ovenstéende synes uundgdeligt at bli-
ve, at prisdannelsesdelen af modellen ikke har den forngdne
grad af autonomi. Om problemet s& alene er, at man er kommet

sd langt bort fra estimaticnsperioden, at koefficienterne mé
revideres efter det vasentligt hgjere niveau for de absolutte
pris-~ og lgnstigninger, eller at der foreligger vasentlige spe-
cifikationsfejl i prissammenbindingsrelationerne, kan vel fgrst
rimeligt bedgmmes efter yderligere undersggelser.

Man har f¢r varet inde pa, at lgnrelationen ikke var sazrlig
autonom (jf. arbejdsudvalgets 7. cg 8. m¢de)F)Flere har fundet,
at man burde sdgge at forklare den relative l¢gnendring i stedet

for som nu den absolutte.

1) Beregnes 1 den simultane blok.

2) ?roblemet har séledes varet drgftet, bl.a. ud fra papirer gengivet
i kap. 8 i rapport fra modelgruppen nr. 1.
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Noget tilsvarende kunne méske anfgres om prissammenbin-
dingsrelationerne. Her m& det dog fastslds, at man pd sével
venstre som hgjre side af lighedstegnet har absolutte stig-
ninger. Det forekommer ikke rimeligt at bryde denne overens-
stemmelse. En konsekvent overgang til relative stigninger kun-
ne naturligvis overvejes, men vil ggre modellen "tungere".ﬂ

Forelgbig forekommer det nzrliggende at eksperimentere
med, om en pragmatisk behandling af l¢nfastsettelsen, som an-
tydet i pkt. 9, kan give rimelige resultater for de gvrige
variable.

Et tilsvarende problem som for Dln kan synes at foreligge
for Dpnc, omend af mindre alvorlig karakter. Ved korrektionen
for databrud i 1965 - og senere -~ er i overensstemmelse med
modellens variable benyttet en additiv sammenkzdning. Dette
har ikke hidtil givet anledning til problemer; men ret kraf-
tige prisstigninger de sidste 8r sammenholdt med efterhénden
betydelig afstand fra prisbasis, giver en skavhed opad pa
godt ét pct.-point i de tal, som bruges som eksogene i simu-
lationerne over den her omhandlede 1lille modelv:rsion.

11l. De ¢vrige variables l¢gsning kan vurderes i bilagstabel-

lerne 2.1.1, 2.1.2, 2.1.3 og 2.1.4. Disse tabeller viser ho-

vedtallene i nationalregnskabet ba&de i faste og lgbende pri-

ser. Til sammenligning er de af Danmarks Statistik i december
1972 sk¢gnnede tal anfgrt i kolonne 2.

12. Bilagstabel 2.1.1 viser det allerede omtalte kgrselsre-
sultat fra 5. jan. 1973, hvor specielt stgrrelserne i 1l¢bende
priser er klart overvurderede.

De i punkt 10 (jf. punkt 9) foresléede revisioner af den
eksogene lgnzndring samt en neds®ttelse af pnc med et procent-
point blev herefter afprgvet. I bilagstabel 2.1.2 ses s&ledes
resultaterne af kgrslen den 29. jan. 1973; nationalregnskabs=-
stgrrelserne i lgbende priser udviser ogsd det forventede fald,
hvorimod faldet i fastpris-stgrrelserne er meget begrensede.

1) Jf. rapport fra modelgruppen nr. 1, kap. 9.
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En nermere gennemgang af tabellen viste, at importen var
bemerkelsesvaerdig lille, hvorfor de enkelte importrelationer
blev gennemregnet manuelt; en beklagelig datafejl blev herved
afslgret, idet Xb for 1971 var blevet indhullet med sin verdi
i l¢gbende priser, hvilket gjorde DXb i 1972 negativ, og dermed
blev DfMr ligeledes negativ (jf. relation M 109).

Efter korrektion af navnte fejl blev resultatet som vist
‘1 bilagstabel 3.1.3 af 30. jan. 1973. Denne kgrsel betragtes
i @gjeblikket som den endelige, da overensstemmelsen med de
sk@gnnede tal er relativ pan. Dog kan man hafte sig ved, at la-
gerinvesteringerne er positive, idet modellen ikke har vearet
1 stand til at opfange faldet i lagrene i 1972. Dette forhold
fgrte til en kgrsel, hvor lagerinvesteringerne i byerhvervene
i faste priser blev sat til den i konjunkturoversigten skgnne-
de verdi p8 -1,2 mia kr. Resultatet af denne kgrsel af 31.
Jan. 1973 fremgdr af bilagstabel 2.1.4.



Bilagstabel 2.1.1 5. jan.

1973

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1972

Beregnet pa grundlag af den lille modelversion

Med iterationsstart i 1972

A. Faste priser 1955-basisér

1. Bruttonationalprodukt i markedspriser
2. Import af varer og tjenester

3. Samlet tilgang af varer og tjenester

4. Eksport af varer og tjenester

5. Varer og tjenester til radighed

6. Samlet forbrug

7. Samlede faste investeringer

8. Samlede lagerinvesteringer

B. BArets priser

1. Bruttonationalprodukt i markedspriser
2. Import af varer og tjenester

3. Samlet tilgang af varer og tjenester
4. Eksport af varer og tjenester

5. Varer og tjenester til raédighed

6. Samlet forbrug

7. Samlede faste investeringer

8. Samlede lagerinvesteringer

C. Udvalgte konjunkturtal

1. Bruttonationalproduktdeflator

2. Overskud pa betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance

gen. data
mia kr.

72,8
31,9
104,7
31,4
73,3
53,4
18,9

1,0

173,53
1,7
215,0
42,9
172,1
127,2
43.2

1,7

238

hist. data
mia kr.

66,7
33,5
100,2
31,4
68,8
51,0
18,9

- 1,1

157,3
hao,h
199,7
k2,9
156,8
117 ,4
41,0

- 1,6

236

0,5



Bilagstabel 2.1.2 29. jan. 1973

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1972

Beregnet pa& grundlag af den l1lille modelversion

Med iterationsstart i 1972

gen. data hist. data

mia kr. mia kr.
A. Faste priser 1955-basiséar
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 72,0 66,7
2. Import af varer og tjenester 31,3 33,5
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 103,3 100,2
4. Eksport af varer og tjenester 31,4 31,4
5. Varer og tjenester til radighed 71,9 68,8
6. Samlet forbrug 52,1 51,0
7. Samlede faste investeringer 18,9 18,9
8. Samlede lagerinvesteringer | 0,9 - 1,1
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 165,7 157 ,3
2. Import af varer og tjenester 40,9 ho,u
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 206,6 199,7
4. Eksport af varer og tjenester 42,9 42,9
5. Varer og tjenester til rédighed 163,7 156,8
6. Samlet forbrug 120,9 117,4
7. Samlede faste investeringer 41,4 41,0
8. Samlede lagerinvesteringer 1,4 - 1,6
C. Udvalgte konjunkturtal
1. Bruttonationalproduktdeflator 230 236

2. Overskud pd betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance 2,0 0,5



Bilagstabel 2.1.3 30. jan.

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1972

1973

Beregnet p& grundlag af den 1lille modelversion

o

o ~N O Ul W NN e

0w ~ O WU s W o

Med iterationsstart i 1972

Faste priser 1955-basisér

Bruttonationalprodukt i markedspriser
Import af varer og tjenester
Samlet tilgang af varer og tjenester

Eksport af varer og tjenester

. Varer og tjenester til ra&dighed

Samlet forbrug
Samlede faste investeringer

Samlede lagerinvesteringer

Arets priser

Bruttonationalprodukt i markedspriser
Import af varer og tjenester
Samlet tilgang af varer og tjenester

Eksport af varer og tjenester

. Varer og tjenester til radighed

Samlet forbrug
Samlede faste investeringer

Samlede lagerinvesteringer

Udvalgte konjunkturtal

Bruttonationalproduktdeflator

Overskud p& betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance

gen.
mia kr.

67,5
34,5
101,8
31,4
70,4
50,9
18,9

0,7

160,2
b3,7
203,8
42,9
161,0
118,5
hi,4

237

- 0,8

data

hist. data
mia kr.

66,7
33,5
100,2
31,4
68,8
51,0
18,9

- 1,1

236

0,5



Bilagstabel 2.1.4 31. jan. 1973

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1972

Beregnet pd grundlag af den lille modelversion

Med iterationsstart i 1972
gen. data hist. data

mia kr. mia kr.
A. Faste priser 1955-basisir
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 66,1 66,7
2. Import af varer og tjenester 33,4 33,5
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 99,4 100,2
4. Eksport af varer og tjenester 31,4 31,4
5. Varer og tjenester til rédighed 68,1 68,8
6. Samlet forbrug 50,3 51.0
7. Samlede faste investeringer 18,9 18,9
8. Samlede lagerinvesteringer - 1,1 -~ 1,1
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 157,5 157,53
2. Import af varer og tjenester L2,6 4o, 4
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 200,1 199,7
4., Eksport af varer og tjenester 42,9 42.9
5. Varer og tjenester til radighed 157,2 156,8
6. Samlet forbrug 117,3 117 ,4
7. Samlede faste investeringer hi,4 41,0
8. Samlede lagerinvesteringer - 1,5 - 1,6
C. Udvalgte konjunkturtal
1. Bruttonationalproduktdeflator 238 236

2. Overskud p& betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance 0,3 0,5
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2.2 Simulering af 1972 med den modificerede modelversion!)

1. Den vasentligste forskel mellem den 'modificerede’ og
~den . oprindelige app. 3-version er den, at lgnzndringen

bliver bestemt .i to:forskellige relationer, i den oprindelige
- version sidledes:

- .Dln =-5,92+1,808(%1)+2,98Dpep(+2/3)+9,49Ddo

.- "hvor R er den reciprokke arbejdslgshed.

Denne relation implicerer, at &rets arbejdslgshed indgér
som en forklarende variabel med vagten 1. Da arbejdslgsheden
i visse &r ved simulering far en negativ vardi bl.a. pd grund

" af eksogent arbejdskraftudbud, bliver den deraf afledte virk-
ning pd lgnzndringen negativ, hvilket md siges at vare me-
ningsl¢gst; ikke mindst ndr man betznker, at i denne sammen-
heng kan en negativ arbejdslgshed evt. fortolkes som et ud-

- tryk for overefterspgrgsel pd arbejdsmarkedet - med deraf
fglgende ekstra sterk lgnglidning.?

~_En yderligere vanskelighed er, at ved numerisk smd ver-
-dier..af arbejdslgshedsprocenten vil B blive ekstremt stor
positiv eller negativ afhzngig af, pad hvilken side af nul den
tilfeldigt befinder sig; dette skyldes Phillipskurvens asymp-
totiske egenskaber. Man har tidligere forsggt at afhjzlpe den-

ne vanskelighed ved at indlagge en minimumsgranse for arbejds-
lgshedens stgrrelse. Dette kunne ogsd-til en vis grad lgse
problemet for et enkelt &r, men bevirkede -gget "spanding™ 1
modellen, si& lgsning af de efterfglgende ar i den grad blev
“vanskeliggjort, at yderligere simulering blev standset.?®

Desuden mi det siges at va&re en teoretisk svaghed at be-
stemme en absolut lgnzndring ved en relativ stgrrelse, foruden
det 1 hgj grad mindsker mulighederne for at anvende relationen
uden for estimationsperioden. Relationen vil p& et senere tids-
punkt blive fors¢ggt reestimeret med den relative lgnendring
som afhengig. variabel."

1) Udarbejdet marts 1973 af Jesper Jespersen.

2) Jf. rapport fra modelgruppen nr. 1, kap. 6 og 8.
3) Jf..p. 2.19 pkt. L.

%) Jf. rapport fra modelgruppen nr. 1, kap. 9.
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Den simplest mulige @&ndring af lgnrelationen i forbindel-
se med simulering af et enkelt &r ville veare at ggre lagget 1
R et halvt &r langere, s& det alene blev A(%1), der indgik 1
relationen; men en umiddelbar beregning viste, at lgnstignin-

gen - efter at en sddan @ndring var foretaget - kun ville bli-~

ve ca. 90 ¢gre, hvilket fgrst og fremmest mé& tilskrives den sto-
re tidsmassige afstand fra estimationsperioden. Dernzst blev
det forsggt at estimere ligningen p& ny for perioden 13850-69, .
hvor den absolutte l¢gnzndring stadig var afhengig variabel, og
de samme forklarende variable som tidligere indgik i relatio-
nen, foruden -en trend, som skulle opfange et evt. autonomt ele-
ment i lgnandringen. Korrelationsmatricens fgrste rakke har
fdlgende udseende:

A B(%3) A(:1) Dpep(+3/k)_Tid . Ddo
Dln 0,559 0,674 0,723 0,817 . 0,890 0,075

Man konstaterer, at trenden desvarre - som ventet - har
den hgjeste simple korrelation med Dln. Desuden viser det sig,
at A(+1l) har en hgjere simpel korrelation end A(+}), men til
gengzld er AR(2*1l) ogsid vaesentligt h@djere korreleret med prisud-
trykket Dpep(:3/4).

Disse regressioner fgrte til fglgende specifikation af
lgnrelationen:

Dln =-120,140,3228(+1)+6,55Tid+9,39Dpep(+3/4)+14,80¢0
(0,391) (1,32) (2,13) (9,55)

n=20  R%*= 0,92 s = 21,0 F = 44,4

R(%1) er nzrmest insignifikant, men er medtaget for ikke
at mindske ligningens teoretiske grundlag i urimelig grad. Til
sammenligning skal anfgres den oprindelige Dln relation esti-
meret for perioden 1950-68:

Dln =-30+1,67R(+})+12,4Dpep(+2/3)+9,45Ddo
(0,42) (2,70) S (13,1)

n=19 R? = 0,83 s = 27,9 F = 24,1

2. Resultatet af 1972-kgrslen med den nye lgnrelation er an-
givet 1 bilagstabel 2.2.1. Supplerende kan det nzvnes, at Dln
‘blev beregnet til 213 ¢gre, hvilket er i underkanten af den hi-
storiske verdi, idet lgn=ndringen for 1971 var 380 dre.
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Lgsningsvaerdierne antyder, at nationalregnskabstallene er
svagt overvurderede i forhold til det af Danmarks Statistik i
konjunkturoversigten december 1972 sk@gnnede; sdledes er BNP i
faste priser ca. 1 pct. for stor. En vasentlig &rsag til dette
mé sgges i1 de positive lagerinvesteringer p& ca. 0,6 mia kr. i
modsatning til en historisk vardi p&d -1,1 mia kr. Dette er en
parallel problemstilling til resultaterne fra 1972-simulerin-
gen med den lille version (jf. afsnit 2.1). I bilagstabel 2.2.2
er angivet resultaterne fra en kgrsel med lagerinvesteringer 1i
byerhverv(fIl) eksogent ansat til ~1,2 mia kr. Dette fgrte til
en svag undervurdering af de mazngdemazssige nationalregnskabs-
stgrrelser, hvorimod BNP-deflatoren og lgnzndringen var ufor-
andrede i forhold til k¢rslen af 1lU4. marts 1973 (bilagstabel
2.2.1). Dette peger i retning af en ret hgj grad af uafhengig-
hed mellem modellens reale variable og priserne i denne model-
version.

3. Som supplement til diskussionen i afsnit 2.1 om bestemmel-
sen af priserne i den lille version, er lgsningsverdierne for
prisvariablene angivet i tabel 1, sdledes at i kolonne 1 er
ldsningerne fra den lille version med en eksogen lgnstigning

péd 299 gre, i kolonne 2 og 3 fglger lgsningsvardierne beregnet
med den modificerede modelversion med hhv. endogene og eksogene
lagerinvesteringer, og endelig i kolonne 4 de priszndringer,
som kan afledes af Danmarks Statistiks davarende sk¢n.

Tabel 1 Lille version Modificeret version Historisk

Pct.point 30/1 14/3 15/3

Dpb 23,4 16,8 16,9 15,2
Dpip 15,3 10,5 10,5 17,2
Dpio 19,9 14,3 14,3 19,8
Dpib 23,3 16,8 16,8 14,4
Dpéi 11,6 9,8 9,2 10,0
Dpcv 12,5 10,2 9,5 8,7
Dpcb 9,4 10,6 11,5 13,2
Dpce 4,4 1,9 1,9 0,5
Dpcs 32,5 23,7 23,7 21,9
Dpco 38,9 27,1 27,0 26,5
Dpni ..o B 2,2 2,0 4,9
Dpnc ... b 6,3 4,9 7,8
pep ... 206,0 206,0 208,8
Dln (gre) 299 Y 213,6 213,5 340

1)Eksogent bestemt.
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Tabel 1 understreger den tidligere dragne konklusion, at
lgnnen er den helt dominerende faktor til bestemmelsen af pri-
serne, idet en mindre l¢gnstigning giver samme variation, men
mindre niveau for priszndringerne. Desuden understreges uaf-
hzngigheden mellem priser og reale stgrrelser, idet kolonne 2
og 3 nasten er identiske bortset fra sektorpriserne, hvor Dpne
er afhengig af zndringen i produktionen til en vis grad i mod-
sztning til Dpni (jf. ogsd p.3.3). Desuden er pcp blevet be-
regnet til den samme vzrdi i bdde kolonne 2 og 3, hvilket sva-
rer til en svag undervurdering i forhold til det historiske
niveau.

4. Til yderligere belysning af udviklingen i den reale del
af modellen er lgsningen til udvalgte forbrugs-, import- og
arbejdsmarkedsvariable angivet i tabel 2. For at kunne drage
paralleller mellem den lille og den modificerede modelversion
er der angivet lgsningsvardierne fra begge versioner i to al-
ternative kgrsler, nemlig hhv. med endogene og eksogene lager-
investeringer. Dette betyder, at kolonne 1 og 2 er tal fra
kgrslerne af 30. og 31. jan. 73 med den lille version, jf. af-
snit 2.1, og kolonne 3 og U4 stammer fra kgrslerne af 1l4. og
15. marts 73, endelig angiver kolonne 5 de historiske vazrdier.
(se tabel 2 naste side)

Det er vanskeligt at drage en entydig konklusion af ta-
bel 2; men de fire kolonner viser hgj grad af samvariation.
idet den absolutte difference mellem de enkelte variable inden
for en kolonne forholdsmessigt er nasten uforandrede fra k¢r-
sel til k¢grsel. Ligeledes en hhv. kolonne 1 og 3 samt 2 og 4
meget lig hinanden, blot viser den 1lille modelversion en 1lidt
kraftigere udvikling, der ligger tazttere pd& de historiske data.

Importstgrrelsernes udvikling -m38 i lyset af szrtolden
siges at vare nogenlunde tilfredsstillende. Derimod er der to
forbrugsvariable, som tilsyneladende gair en del skzvt, nemlig
forbruget af varige goder, der er negativt med 3-400 mill. kr.,
hvor det skulle have vzret positivt med et tilsvarende belgb,
hvorimod forbruget af eget transportmiddel er positivt, men
skulle have veret negativt. I det hele taget m& man sige, at
modellens beskrivelse af forbrugsudviklingen er mindre til-
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fredsstillende, hvilket kan skyldes, at skatten er blevet for-
gget med 171 pct. fra 1971 péd baggrund af den forventede ind-
komstudvikling, idet der ikke er taget hensyn til, at en be-
tydelig del af indbetalingerne nok fgrst ligger i 2. halvar

af 1973 i form af restskatter pd grund af den lave forskuds-
registrering.?)

Tabel 2
Den 1lille version Den modificerede version

30. jan. 31. jan. 1l4. marts 15. marts historisk

——————————————————— mill., kKr. =v=-eecemccccccccer e
DfCi 517 247 389 136 512
DfCe -1 -12 -6 -16 55
DfCv =307 -428 -364 -479 490
DfCb 255 118 199 64 -184
DfCk 25 13 18 5 17
DfCt 62 39 48 24 57
DfCs 45 7 38 0 g4
DfI1 1117 -606% 1073 -606% -606
DfMr 1138 548 1089 524 1241
DfMi ~-98 -221 -160 -279 -181
DfMc 569 336 525 288 -95
DfCp 1020 400 743 153 1201
D¥d 2391 1222 1835 719 2410

------------------ 100 personer ==-=~=--c---=------

DQni -1 =31 -28 -31 + 9
DQne 126 66 119 62 -4

----------------- timer pr. 4r ------------c--cw--
DGni -26 =33 -26 =33 -34
DGnc 15 - 2 13 -3 -21

*)
Eksogent bestemt

1) Her er anvendt D@S's skattedefinition i modsztning til afsnit 3.2.
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5. Konklusionen af denne 1972-simulation er, at pad trods af,
at man befinder sig 7 8r efter estimationsperiodens afslut-
ning, har det vazret muligt blot ved at @ndre pd en enkelt re-
lation at opnd rimeligt gode 'forecasts! for 1972, som i en
given situation kunne have varet anvendt som forelgbige sk¢n
over udvalgte nationalregnskabsstgrrelser, uden det havde med-
fgrt urimelige fejl. Dette peger naturligt mod en simulering
af 1973, hvor man stdr i en 1lidt mere realistisk prognosesi-
tuation. Eventuelt kunne man desuden foretage simuleringer,
hvor der blev lagt visse b&nd p& nogle af de centrale endogene
variable, sdledes at man i fgrste omgang primzrt udnyttede mo-
dellen til konsistente skgn udfra givne stgrrelser. (Jf. i @v=-
rigt afsnit 3.4).



Bilagstabel 2.2.1

14. marts 1973

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1972

Beregnet pd grundlag af den modificerede modelversion

1.
2.

Faste priser 1955-basisér

Bruttonationalprodukt i markedspriser
Import af varer og tjenester

Samlet tilgang af varer og tjenester
Eksport af varer og tjenester

Varer og tjenester til ré&dighed
Samlet forbrug

Samlede faste investeringer

Samlede lagerinvesteringer

Arets priser

Bruttonationalprodukt i markedspriser
Import af varer og tjenester

Samlet tilgang af varer og tjenester
Eksport af varer og tjenester

Varer og tjenester til rédighed
Samlet forbrug

Samlede faste investeringer

Samlede lagerinvesteringer

Udvalgte konjunkturtal

Bruttonationalproduktdeflator

Overskud p8 betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance

gen. data
mia kr.

67,3
34,2
101,5
31,4
70,1
50,6
18,9
0,6

158,5
43,5
202,0
42,9
159,1
117,2
40,9
1,0

235,5

-0,6

hist. data

mia kr.
66,7
33,5
100,2
31,4
68,8
51,0
18,9
-1,1

157,3
4a,4
199,7
k2,9
156,8
117,4
41,0
-1,6

236

0,5



Bilagstabel 2.2.2

15. marts 1973

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1972

Beregnet pad grundlag af den modificerede modelversion

oo ~N o v & W o w

1.

Faste priser 1955-basisir

Bruttonationalprodukt i markedspriser
Import af varer og tjenester

Samlet tilgang af varer og tjenester
Eksport af varer og tjenester

Varer og tjenester til ra&dighed
Samlet forbrug

Samlede faste investeringer

Samlede lagerinvesteringer

Arets priser

Bruttonationalprodukt i markedspriser
Import af varer og tjenester

Samlet tilgang af varer og tjenester
Eksport af varer og tjenester

Varer og tjenester til rddighed
Samlet forbrug

Samlede faste investeringer

Samlede lagerinvesteringer

Udvalgte konjunkturtal

Bruttonationalproduktdeflator

Overskud pa betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance

gen. data
mia kr.

66,0
33,2
99,2
31,4
67,8
50,0
18,9
-1,1

155,8
k2,4
198,2
42,9
155,3
116,0
4o,9
-1,5

236

0,5

hist. data
mia kr.
66,7
33,5
100,2
31,4
68,8
51,0
18,9
-1,1

157,53
42,4
199,7
42,9
156,8
1174
41,0
-1,6

236

0,5






KAPITEL 3 Y

3.1 Simulering af 1973 med den modificerede modelversion

1. De data, som er blevet benyttet ved 1l¢gsningen af 1973,
er for &rene 1971 og 1972 fastlagt ud fra Stat. Efterr. nr.
33, 73, idet datamatricen er blevet revideret og opdateret
p& baggrund af dette nummer af Stat.Efterr.

Med hensyn til de eksogene variables stgrrelse i1 1973
er arsoversigten fra Det dkonomiske Sekretariat benyttet som
udgangspunkt, hvor der mere eller mindre eksplicit er skgnnet
over de fleste variables udvikling i 1973. Man kan sdledes si-
ge, at det foreliggende er en konsekvensberegning af sekreta-
riatets sk¢gn pd modellens prazmisser.

De eksogene variable fik p& denne baggrund fglgende var-

dier:

Mill.kr. 1955=100 100 mand
fcf 8524 + 1% pck 246,83 + 8% Un 2998 +i%
fch 3030 + 5% pef 242,76 +147% gre
fCo 9863 + 7%  pch 304,24 + 7% Dln 310+15%%
flo 4730 + 0% pct 211,87 + 8%
fIp 12950 +13% pia 200,00 + 0% dggn
i N o) 3482 +10% pil 167,20 +10% FROS 85
fla 200 + 0% pme 110,3 - 115,6 + 4%, 9%
fEa 4o + 0% pme 146,2 - 153,3 + Wz, 9%
fEi 4561 +13% pmi 184,3 - 193,1 + 4%, 9%
fEq 15362 +13% pma 116,6 - 122,1 + 7%,12%
fEs 9928 + 6% pmg 176,8 - 185,3 + 4%, 9%
fMe 3315 - 2% pmr 98,4 - 102,9 + 7%,12%

Ma. 1679 +22% pe 151,43 +10%
Mg 8765 +10% pnc 171,3 + 6%
S 48138 +15% pni 164,5 + 6%

T 20490 +17%

*) Stigning i forhold til 1972-k¢grsel (jf. afsnit 2.1.9)

1? Udarbejdet i sommeren og efterdret 1973 af Jesper Jespersen.



2. Lgsningen for 1973 viste en helt urealistisk stignings-
takt for samtlige reale stgrrelser, bl.a. steg BNP i faste pri-
ser med 12,4 pet. i forhold til 1972. Desuden viste vare- og
tjenestebalancen et mindre overskud, hvilket ikke ligefrem
svarede til andre forudsigelser for 1973. Dette forhold kunne
skyldes en undervurdering af udviklingen i importpriserne, idet
de i fgrste omgang pa& baggrund af Sekretariatets skgn var ble-
vet forgget med ca. 5 pct. fra 1972, hvorimod eksportpriserne
var blevet forgget med 10 pct. I bilagstabel 3.1.1 er det be-
regnede nationalregnskab angivet, samt disse stgrrelsers for-
hold til 1972-niveauet angivet 1 procent.

3. P4 baggrund af det ovenstdende blev en ny lgsning foreta-
get, hvor importpriserne i gnst. blev forgget med 10 pct. 1
forhold til 1972 - dog kraftigst for prisen pd r&stoffer. Den
ny lgsning var 1idt mindre ekspansiv, men stigningen i {BNP
var nu 11,9 pct., hVilket naturligvis stadig er en kraftig
overvurdering. En af &rsagerne til, at denne kraftige ekspan-
sion er mulig, m8 sgges i det forhold, at man inden for ét &r
ikke har nogen kapacitetsgrznser for produktionen; dette gi-
ver sig bl.a. udtryk i en negativ arbejdslgshedsprocent pd ik-
ke mindre end 10. I denne lgsning var vare- og tjenestebalan-
cen blevet negativ, idet underskuddet blev pd 1,9 mia kr. En
anden 8rsag til den store stigning i fBNP kunne ogsd vzre, at
importen blev undervurderet, men det synes ikke i sé h¢j grad
at vere tilfeldet, idet importen i faste priser stiger med
16,2 pct. De ¢gvrige nationalregnskabstal findes i bilagstabel
3.1.2.

b, Eftersom en skattefunktion netop er blevet indlagt i mo-
dellen,(jf. afsnit 3.2), er denne blevet 1lgst for 1973 med en-
dogen bestemmelse af slutskatteprovenuet for personlige ind-
komstskatter, i bilagstabel 3.1.4 er de ved denne simulation
beregnede nationalregnskabstal angivet. Som ventet er stignin-
gen i efterspgrgselskomponenterne mindre end ved de to foregé-
ende lgsninger, idet fBNP nu er steget med 9,2 pct., men fgrst
og fremmest bliver forbruget formindsket, hvilket er en natur-
lig konsekvens af den betydelig mindre disponible indkomst for-
&rsaget af den endogene skatteberegning. Ved denne simulation
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er den direkte skat blevet beregnet til 55,9 mia kr.; mens
det eksogene skgn for de direkte skatter kun var 48,1 mia kr.

5. Endelig er der i bilagstabel 3.1.3 angivet lgsningsverdi-
er for 1973, med iterationsstart i 1972, s8ledes at de bereg-
nede 1972-vzrdier optrzder som laggede stdgrrelser. Da lgs-
ningsverdierne for 1972 er meget 1lig de historiske vardier,
Jf. afsnit 2.2, vil l¢sningsverdierne for 1973 ikke pévirkes
nevnevardigt, og ligger alle pd en st¢rrelsesorden mellem den
lgsning, der blev opndet med pm+l0 pct. og eksogene skatter

og den lgsning, der blev opndet med pm+l0 pct. og endogene
skatter. Yderligere kan det bemzrkes, at lgsningen blev ndet
uden nogen vanskeligheder rent lgsningsteknisk; dette peger i
retning af, at det som hovedregel vil vare muligt at forecaste
en lgsning for mindst 2 perioder, hvis blot de eksogene ver-
dier foreligger.

6. Som supplement til diskussionen i forbindelse med simu-
lering af 1972 om bestemmelsen af priserne i den lille model
(jf. tabel 1, p.2.6), er lgsningsvardierne for prisvariablene
angivet i tabel 1 for samtlige alternative lgsninger af 1973.
Rekkefglgen af kolonnerne er den samme som i bilagstabellerne.

Tabel 1 Alternative lgsninger af prisvariable for 1973
Pct.-points Eksogene skatter Endogene skatter
pm + 5% pm + 10% pm + 10%Y) pm + 10%
Dpb 23,1 24,7 20,2 24,8
Dpip 14,3 17,1 14,5 17,1
Dpio 19,3 21,5 17,9 21,6
Dpib 23,0 24,6 20,1 24,8
Dpci 11,5 13,1 9,0 12,6
Dpcev 12,7 14,4 10,9 13,8
Dpcb 5,6 11,4 11,8 15,1
Dpce 6,5 952 9,7 9,2
Dpcs 32,1 32,9 28,4 33,1
Dpco 39,8 ho,7 35,7 40,9
Dpni | b,7 5,4 4,6 5,3
Dpnc 12,1 13,6 752 12,1
Dln (gre) 276 279 2492) 281

1) Iterationsstart i 1972

2) A(%l) indgdr i lgnrelationen med koefficienten 20,322. I 1972
blev R beregnet til =34, svarende til en arbejdslgshed p& 2,9 pct.
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De relative stigninger i priserne synes at vere uforan-
drede i forhold til 1972-1¢gsningen. Derimod giver tabel 1 et
godt overblik over, hvilke prisvariable der er fglsomme over-
for udenlandske prisstigninger. Kolonne 3 giver s&dan set in-
tet nyt bidrag til vores viden om prisvariablene, for den min-
dre stigning kan udelukkende henfgres til den mindre stigning
i lgnnen. Det er dog vasentligt at bemarke Dpcb's udvikling,
idet den afviger signifikant fra det generelle trak; dette
skyldes, at DfCb indgdr i ligningen til bestemmelse af Dpcb og
har sdledes en mere simultan natur. Endelig er der kolonne 4,
hvor man maske ville have forventet en lidt svagere stigning,
idet de reale stgrrelser stiger noget mindre i denne situa-
tion sammenlignet med lgsninger, hvor skatten er eksogent be-
stemt. Men endnu engang fdr man understreget den relativt sto-
re uafhangighed mellem de reale variable og prisvariablene i
modellen. Denne uafhzngighed m& kunne mindskes noget ved, at
der indfgjes en kapacitetsfaktor eller en respecifikation af
lgnrelationen, der kan pavirke prisudviklingen inden for det
samme 8r. En sddan kapacitetsfaktor kan eventuelt defineres
med udgangspunkt i stigningen i den reale produktion. Som oven-
for omtalt vil en sd&dan kapacitetsfaktor ogsd have betydning
i importrelationerne.

I tabel 1 er det @ndringerne i priserne, som er angivet.
Dette skyldes, at modellen er estimeret som en @ndringsmodel,
hvorfor man m8 vurdere modellens egenskaber udfra dens pramis-
ser, idet s8 godt som alle niveauvariable er afledte variable
uden selvstendig fortolkning i relation til l¢gsningen af mo-
dellen.

7. Til belysning af udviklingen i de reale variable er de
vesentligste reale stgrrelser angivet i tabel 2, idet kolonne-
rekkefglgen fuldstendig svarer til tabel 1.

Tabel 2 viser helt klart betydningen af endogeniseringen
af de direkte skatter, idet den disponible indkomst stiger med
2,5 mia kr., hvilket ikke synes urealistisk. Ligeledes bemsr-
ker man, at det fortrinsvis er forbrugsvariablene, der bliver
pdvirket via den vasentlige reduktion i DY4.



3.5

Tabel 2 Alternative lgsninger af reale variable for 1973
pm + 5% pm + 10% pm + 10%1) pm + 10%5
-------------------- mill. kr. -===----cc-cc-ccveen

DfCi 2026 1747 1483 654

DfCe 94 83 82 41

DfCv 469 347 532 -142

DfCob 1299 1127 658 568

DfCk 110 102 80 51

DfCt 206 188 148 92

DfCs 302 269 217 112

DfIl 3774 3714 1224 3316

DfMr 2666 2591 1913 2290

DfMi 1172 1014 878 517

DfMc 1481 1333 393 972

DfCp 4740 4100 3140 1610

DYa 8431 7248 6088 2501

s 48140 48140 48140 55930)
------------------ 100 personer ----------=--c--c---

DQni 169 166 191 150

DQne 256 242 122 184
------------------ timer pr. 8r -—-----e-cecemcmeo—-

DGni Y 3 11 -1

DGne 19 15 -52 -13

})  TIterationsstart i 1972

2) Skatten endogent bestemt

8. Man kan sdledes konkludere, at simulationen rent teknisk
mindede meget om erfaringerne fra simulationen af 1972. Med hen-
syn til de konkrete lgsningsvzrdier md& man dog konstatere, at de
synes noget for store, hvorfor deres velegnethed til konkrete for-
udsigelser i den foreliggende situation nok m& diskuteres narmere.
Men p& den anden side har man fdet afdazkket en svaghed ved model-
len i henseende af at beskrive gkonomien, ndr den er nzr ved fuld
kapacitetsudnyttelse. Dette forhold m& der tages hgjde for ved
reestimation af modellen.
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Bilagstabel 3.1.1

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1973

Beregnet p& grundlag af den modificerede modelversion

Importpriserne + 5 pct.
gen. data Procentvis

. stigning
A. Faste priser 1955-basisér mia kr.  pna1972
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 75,4 12,4
2. Import af varer og tjenester 38,7 17,4
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 114,0 13,9
4., Eksport af varer og tjenester 34,3 9,0
5. Varer og tjenester til rddighed 79,7 16,2
6. Samlet forbrug : 55,8 10,6
7. Samlede faste investeringer 21,2 9,7
8. Samlede lagerinvesteringer 2,7 -
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 196,2 22,7
2. Import af varer og tjenester 51,9 22,9
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 248,1 22,7
4, Eksport af varer og tjenester 52,0 20,0
5. Varer og tjenester til r&dighed 196,1 23,5
6. Samlet forbrug 141,1 20,1
7. Samlede faste investeringer 50,4 17,4
8. Samlede lagerinvesteringer 4,6 -
C. Udvalgte konjunkturtal
1. Bruttonationalproduktdeflator 260,3 9,2

2. Overskud p& betalingsbalancens vare- -
og tjenestebalance 0,1 -
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Bilagstabel 3.1.2

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1973

Beregnet p& grundlag af den modificerede modelversion

Importpriser + 10 pct.
gen.data Procentvis

. stigning

mia kr. fra 1972
A. Faste priser 1955-basisir
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 75,1 11,9
2. Import af varer og tjenester 38,3 16,2
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 113,3 13,2
, Eksport af varer og tjenester 34,3 9,0
5. Varer og tjenester til rddighed 79,0 15,2
6. Samlet forbrug 55,2 9,5
7. Samlede faste investeringer 21,2 9,7
8. Samlede lagerinvesteringer 2,7 -
B. BArets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 194,1 21,4
2. Import af varer og tjenester 53,8 27,3
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 247 ,9 22,6
4, Eksport af varer og tjenester 52,0 20,0
5. Varer og tjenester til rédighed 195,9 23,4
6. Samlet forbrug 140,5 19,6
7. Samlede faste investeringer 50,9 18,6
8. Samlede lagerinvesteringer 4,5 -
C. Udvalgte konjunkturtal
1. Bruttonationalproduktd~®i=tor 258,6 8,5

2. Overskud p& betalingsbalancens voro-
og tjenestebalance -1,8 -
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BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1973

Beregnet pd grundlag af den modificerede modelversion

Med iterationsstart i 1972
gen.data Procentvis
. stigning
mia kr. fra 1972
A. Faste priser 1955-basisér
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 74,3 10,7
2. Import af varer og tjenester 37,0 12,2
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 111,3 11,2
4, Eksport af varer og tjenester 34,3 9,0
5. Varer og tjenester til radighed 77,0 12,3
6. Samlet forbrug 53,9 6,9
7. Samlede faste investeringer 21,2 9,7
8. Samlede lagerinvesteringer ‘ 1,9 -
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser  187,0 17,0
2. Import af varer og tjenester 52,5 24,3
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 239,6 18,5
4, Eksport af varer og tjenester 52,0 20,0
5. Varer og tjenester til r&dighed 187,6 18,1
6. Samlet forbrug 135,1 15,0
7. Samlede faste investeringer 4g,2 14,6
8. Samlede lagerinvesteringer 3,3 -
C. Udvalgte konjunkturtal
1. Bruttonationalproduktdeflator 251,9 5,7

2. Overskud pé& betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance -0,5 -
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Bilagstabel 3.1.4

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1973

Beregnet p& grundlag af den modificerede modelversion

Med endogene skatter
gen.data Procentvis

. stigning

mia kr. fra 1972
A. Paste priser 1955-basiséir
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 73,3 9,2
2. Import af varer og tjenester 37,1 12,5
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 110,4 10,3
4. Eksport af varer og tjenester 34,3 9,0
5. Varer og tjenester til radighed 76,1 11,0
6. Samlet forbrug 52,7 4,5
7. Samlede faste investeringer 21,2 9,7
8. Samlede lagerinvesteringer 2,3 -
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 190,0 18,8
2. Import af varer og tjenester 52,0 23,1
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 242 .0 19,7
4, Eksport af varer og tjenester 52,0 20,0
5. Varer og tjenester til rédighed 190,0 19,6
6. Samlet forbrug 135,2 15,1
7. Samlede faste investeringer 50,9 18,6
8. Samlede lagerinvesteringer 3,9 -
C. Udvalgte konjunkturtal
1. Bruttonationalproduktdeflator 259,1 8,7

2. Overskud pd betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance +0,0 -



3.10

N
N

Endogenisering af de direkte skatter

1. Skattefunktionen

I samarbejde med Det ¢gkonomiske R&ds sekretariat er be-
stemmelsen af indkomstskatteprovenuet blevet gjort endogent
ved at indlazgge Christen Sgrensens skattefunktion i modellen.
Nedenfor bliver princippet i skattefunktionen skitseret, des-
uden omtales de tillempninger, der er blevet foretaget for at
tilpasse funktionen til ADAM. For yderligere oplysninger hen-
vises til Det gkonomiske Rads notat om SMEC II.Y

Det bemarkes, at skattefunktionen er en teknisk relation
uden stokastisk indhold, hvorfor parametrene ikke estimeres,
men beregnes ud fra det pdgzldende drs finanslov(forslag) m.v.
samt at det er slutskatten, der bestemmes i den pdgzldende
funktion.

(1) TK = (D69 x TKS)+(D70 x sk(TKS+(STK + AASTK x DYS)(YS - YS(:1))))
E TK = det endelige kildeskatteprovenu = slutskat = S

X TKS = skatteprovenu med &r t's skatteskala, men t-1l's ind-
komstgrundlag

X D69,D70 = Dummy'er. Indtil 1969: D69=1, D70=0; efter 1969:
D69=0, D70=1

X sk = antal skattepligtige sat i forhold til antallet &ret
fégr

X STK = marginalskattesats ved indkomst YS(+1)

X ASTK = stigning 1 marginalskattesatsen pr. pct.-point ¥YS

stiger
E YSS = (YP - TEQ - LF-BF - S2) = skalaindkomst
E DYS = procentvis @&ndring i YS
E YS = YSS/sk = skalaindkomsten ved et uendret antal skatte-
ydere
X TEQ = ejendomsskatter
X LF = ligningsmessige fradrag
X BF = beregningsmzssige fradrag
X 82 = korrektion for forskellen mellem indkomsten opgjort

pd baggrund af hhv. nationalregnskabet og selvangi-
velserne

1) Se fx konjunkturoversigten fra foriret 1973 fra Det gkonomiske R&d.
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E YP = BFI + T - S1 = privat indkomst
X T = transfereringer

X S1 = off. andel af BFI, netto renteudgift til udlandet,
afskrivninger + reparation og vedligeholdelser, ar~
bejdsgivernes bidrag til socialsikring

X TDS= ¢gvrige direkte skatter

Dette er det oprindelige oplzg, hvor X betyder eksogen
variabel og E endogen. Da programmet STMULATE kun kan multi-
plicere eller dividére med to faktorer ad gangen, har det va-
ret ngdvendigt at indfgre en rzkke hjslpevariable, en enkelt
af disse er blevet defineret ovenfor, nemlig YSS. Desuden kan
det bem&zrkes, at BFI + T er lig p-Yd - variablen fra fra ap-
pendix 3; men hvor S er sat lig med nul. Ligeledes er bereg-
ningen af Yd blevet @#ndret pd grund af endogeniseringen af de
direkte skatter, men betydningen er uforandret i forhold til
appendixX 3, nemlig den disponible indkomst deflateret med for-
brugerprisen pcp.

E ¥YSS = p-Yd - S1 ~-TEQ - LF ~ BF -~ S2 S122
E YS = ¥SS/sk S123
E SUB1 = (STK + lASTKxDYS) S124
E SUB2 = (YS - YS(%1)) S125
E SUB3 = ( SUBl1 SUB2) + TKS S126
E SUB4 = sk x SUB3 S127
E TK = SKAT = SUB4 x D70 + TKS x D69 + TDS = S S128
E p-Y¥D= ligning 7202, hvor S = 0 S129
E DISP= p-Yd - S S130
E Yd = DISP/pcp, begrebsmassigt=ligning Z173 S131
E DYS = (SUB2)/YS(%1) S132

Herved forgges antallet af endogene variable med 9, som
bestemmes i ligningerne S122 - 8132, idet ligning S129 og S131
benyttes til bestemmelse af de oprindelige variable p-Yd og Yd.
Den simultane blok ¢gges s8ledes med ni til i alt 83 ligninger.

Antallet af eksogene variable er blevet gges med 12: TKS,
STK, ASTK, TEQ, LF, BF, TDS, S1, S2, sk, D69, D70; heraf er de
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fgrste 7 finanspolitiske instrumenter, hvcrimod de ¢gvrige ikke
umiddelbart er under politisk kontrol.

Princippet 1 beregningen af skatteprovenuet er fglgende:
Stigningen i skalaindkcmsten (SUB2) multipliceres med den
gnst. marginale skattesats (SUBl), herved f8s bidraget fra
det betragtede 4rs indkomststigning. Denne stgrrelse adderes
til det belgb man far ved at benytte drets skatteskala pd sid-
ste 8rs skalaindkomst (SUB3), og endelig korrigerer man for
udviklingen i1 antallet af skattepligtige personer i forhold
til sidste &r ved at multiplicere med (sk), herved fds (SUBH).

Pa trods af tilfgjelsen af skattefunktionen med deraf
fglgende forggelse af den simultane blok, voldte 1lgsningen af
modellen ingen problemer. Desuden kan det bemzrkes, at lgs-
ningsvaerdierne bliver przcis de samme, uanset om man initiali-
serer variablen SKAT; dette bekrazfter de tidligere resultater
om initialiseringsvardiernes ringe betydning ved l¢sning af
denne modelversion.

2. Resultater for 1972 og 1973

Lgsningen af henholdsvis 1972 og 1973 er blevet foretaget
bdde med og uden endogen bestemmelse af skatteprovenuet, sile-
des at man isoleret kan vurdere betydningen af denne tilfgjel-
se til modellen. P4 naste side er i tabel 1 angivet l1l@gsnings-
verdierne til nogle vasentlige variable i de fire tilfezlde.

For 1972 er overgangen fra eksogene til endogene skatter
af forsvindende betydning. Arsagen hertil md naturligvis s¢ges
i det forhold, at skatteprovenuerne tilnsrmelsesvis er ens med
deraf fglgende lighed 1 de disponible indkomster. Af hensyn
til sammenligneligheden med resultaterne fra de tidligere 1l¢s-
nihger af 1972 (jf kap. 2) er de eksogene 1972-vardier ikke &n-
dret 1 forhold til disse kgrsler.

I 1lgsningerne for 1973 ser man den forventede virkning af
endogeniseringen af indkomstskatten, idet forbrugsudviklingen
ikke tilnarmelsesvis er s& ekspansiv i den ‘endogene' 1ldsning.
Man fédr séledes afslgret, at det eksogene sk¢gn over stigningen
i indkomstskatten er inkonsistent med skgnnene over stigningen
i de eksogene efterspgrgselsvariable.
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Tabel 1
1972 1973
) P) 3
eks.skat end.skat eks.skat end.skat
-------- smememecemeeeemill kP e mmm e s s e
DfCi 389 431 1747 654
DfCe -6 -4 83 43
DfCv =364 ~346 347 -142
DfCb 199 220 1127 568
DfCk 18 19 102 51
DfCt ' 48 52 188 92
DfCs 38 b4y 269 112
DfI1 1073 1088 3714 3316
DfMr 1099 1111 2591 2290
DfMi -160 -141 1014 517
DfMc 525 538 1333 972
DfCp 7433) gu63% 4100% 1610%
DYa 1835 2017 7248 2501
S 43270 42990 48140 55930
--------------- 100 personer ---=---------c--
DQni - 3 -2 166 150
D@Qne 119 121 242 184
------------- timer pr. ar ---------c---c-=
DGni ~-26 -26 : 3 -1
DGne 13 14 15 =13
------------ Pct.-point (1955=100) ==-v=-====-
Dpb 16,9 16,9 24,7 24,8
Dpip 10,5 10,5 17,1 17,1
Dpci 9,2 9,8 13,1 12.6
Dpcb 11,5 10,5 11,4 15,1
Dpni 2,0 2,2 5,4 553
Dpne 4,9 6,4 13,6 12,1
Dln (¢gre) 214 214 279 281

1) Lgsning fra 1b4. marts 1973 angivet pp. 20f
2) Lgsning fra tebel 1 og 2 pp. 2.18, 2.20

3)  Heraf eksogen stigning 1972: 430 mill. kr. 1973: 238 mill. kr.
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Af ¢e enkelte relationer synes bestemmelsen af DfCv at
vazre den ringeste, idet den har en tilbgjelighed til at blive
negativ, hvilket bestemt ikke svarer til den historiske udvik-
ling. Derucover er beskaftigelsesrelationerne svage, idet de
skyder langt over de historiske vardier; men i denne forbin-
delse m’ benmerkes, at estimationsperioden kun gdr til 1965,
hvilket silkkxert er en vasentlig faktor til forklaring af det

ddrlige resultat.

3. Betydringen af skatteskalaens progression

Nir ckalaindkomsten stiger, gges den marginale skattepro-
cent pd grund af progressionen i statsskatteskalaen. S&ledes
som sizattefunktionen er opbygget, er det muligt eksplicit at
beregne, hvor stor en del af stigningen 1 skatteprovenuet,
der skyldes denne progression. Fgrst beregnes stigningen i
provenuet ved uzndret marginalsats, dernzst beregnes det pro-
venu, der skyldes stigningen 1 marginalsats. og til sidst be-
regnes hvor stor en del det sidste belgb udggr af den samlede
stigning.

1972:

(STKx(YS -~ ¥YS(+1))xsk = 0,5387 x 8,358 x 1,051 mia kr. =
4,732 mia kr.

1x0,0005xDYSx(YS-YS(+1))xsk = 0,00026x13%,7x8,358x1,051 mia kr.=
0,030 mia kr.

Samlet stigning: 4,732 + 0,030 = 4,762 mia kr.
Den andel der skyldes progressionen: (0,030/4,762)x100 = 0,6%
1973:

Proportional stigning: 0,5573x19,64x1,077 mia kr.
Progressionen: 1x0,0005x27 ,83x19,64x1,077 mia kr.

11,788 mia kr.
,147 mia kr.

Samlet stigning = 11,935 mia kr.

Den andel der skyldes progressionen: (0,147/11,935)x100 = 1,2 pct.

P& baggrund af disse beregninger ses det, at progressio-
nen i skattefunktionen er af begraznset betydning, hvorfor en
overgang til en simplere og mere overskuelig proportionalskat-
tefunktion, hvor man p& “orh&nd har sk¢nnet over indkomststig-
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ningen, ikke synes at f& nogen navnevardig betydning for lgs-
ningsresultatet. Dette punkt vil blive behandlet p& et senere
tidspunkt, hvor ogsd slutskat contra indeholdt skat vil blive

diskuteret.

L, Afsluttende kommentarer

Endogeniseringen af indkomstskatteprovenuet har s&ledes
forgget modellens anvendelighed til forudsigelser, fgrst og
fremmest fordi multiplikatorerne vil f& en mere realistisk
stdrrelse.

Ligeledes kan man konstatere, at det er i de tilfelde,
hvor skattestigningen & priori er skgnnet forkert, at endoge-
niseringen specielt f4r betydning, idet man undgdr inkonsistens
mellem den fra efterspgrgselskomponenterne og indenlandske pro-
duktionsmuligheder afledte indkomst og det skgnnede indkomst-
skatteprovenu.

3.3 Endogenisering af efterspgrgselskomponenten: private

faste investeringer i gvrigt (fIp)

1. P4 baggrund af det utilfredsstillende i at samtlige in-
vesteringsvariable (p& nar lagerinvesteringer i byerhverv) er
eksogene i1 den oprindelige appendix 3 version af modellen,
blev der i fordret 1973 gjort et nyt forsgg pd at fastlagge
en relation for bestemmelsen af de ¢gvrige private faste brut-
toinvesteringer (fIp). Dette arbejde resulterede i fglgende
relation for DfIp:

DfIp = 128,9 + 0,1339(DfY(+1)+DfY(+2)) -~ 0,2216fIN(+1) (1133)
+ 0,3643DfY

Y = BNP i faste priser

fIv = Samtlige private afskrivninger, rcparation og ved-
ligeholdelse i faste priser

fIN = Samtlige private nettoinvesteringer (bortset fra

lagerzndringer) i faste priser.
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Der er ligeledes blevet estimeret en relation til bestem-

melse af @ndringerne i flv-variablen:
DfIv = 78,5 + 0,0322 FIN(:1l) + 0,0702DfIN (I134)

For at f@gje disse relationer til modellen var det ngdven-
digt at opstille fglgende definitionsligninger:

DfIN = DfIp + DfIb - DfIv (I135)
fIN = DfIN + FIN(:1) (I138)
fIp = DfIp + fIp(:1) (I136)

DfY = DfCp + DfIl + DfIp + DfIb + DfIa + DfIo + DfE +
DfCo - DfMe - DfMc - DfMr - DfMi - Mg x 100 +

pmq ) .
Mg(+1) _ Ma Ma(+1) (1137)
EE%T?TT x 100 Sma ¥ 100 + e ¥ 100

Herved er den med skattefunktionen udvidede modelversion
blevet forgget med 6 endogene variable, sdledes at det samlede
antal endogene variable nu udggr 117 (programmets max. granse
er 200). Den simultane blok er blevet forgget med 7 variable,
nemlig de 6 ovennavnte samt Z12. som fgr var blevet beregnet
rekursivt foran den simultane blok.

Antallet af eksogene variable blev formindsket med én,
da dIp fgr havde vzret eksogent bestemt. I denne udvidede ver-
sion af modellen indgédr der 203 variable.

2. Resultater for 1972 og 1973

Lgsningen af henholdsvis 1972 og 1973 er blevet foretaget
med investeringerne endogent bestemt i den udvidede modelver-
sion. I tabel 1 er lgsningsvardierne for DfIp og DfIv samt ud-
valgte nationalregnskabstal angivet. Lgsningen e¢r sammenlignet
med lgsningen til de tilsvarende variable 1 kgrsler, hvor in-
vesteringerne optrader eksogent (jf. afsnit 3.1, bilagstabel
3.1.4).

Af tabel 1 ses det, at investeringerne er vasentligt over-
vurderede 1 1972 og svagt overvurderede i 1973. hvorimod DfIv
passer forbavsende godt; dette sidste md& dog ikke overfortol-
kes, da data for afskrivninger, reparation + vedligeholdelse
er af noget tvivlsom kvalitet.
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Tabel 1
1972 1973
endogene eksogene endogene c¢ksogene
investe- investe- investe~ 1nveste=-
ringer ringer ringer ringer
----- mill.kp., -=~=-- m—m=e mill., kr. =-=-
DfIp 553 -61 DfIp 1606 15151
DfIv 324 298 DfIv 410 4ooh)
TBNP 67950 67370 fBNP 73420 73340
™ 34660 34200 M 37170 37120
fCp 41090 40960 fCp 42840 42820
DYd 2278 2017 DYd 2534 2501
S 43640 42990 S 56030 55930
) sk¢n

Betydningen for nationalregnskabsstg¢rrelserne krzver i og
for sig ikke yderligere kommentarer, da de udviser den forven-
tede @#ndring, dog kan man hazfte sig ved den relativt store &n-
dring i importen, idet den direkte virkning i importrelatio-
nen fra investeringsforggelsen ikke belgber sig til mere end
ca. 120 mill. kr.

3. Afsluttende bemarkninger

For at fa et tilstrazkkeligt overblik over investerings-
relationernes kvalitet og egnethed til forudsigelser burde man
foretage vaesentligt flere og ikke mindst lzngere simulationer
sdvel indenfor som udenfor estimationspericden, som for disse
relationer er 1951-1969. I denne forbindelse m& det yderlige-
rc¢ bemarkes, at det forhold, at investeringsrelationerne sia-
ledes er noget yngre end de gvrige relationer i1 modellen, ikke

synes at medfgre problemer ved lgsningen af modellen.
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3,4 Indfdrelse af kapacitetsgranse

1. Ved de indledende simulationer af 1973 viste modellen en
meget kraftig ekspansiv udvikling, sédledes at i nogle versio-
ner steg bruttonationalproduktet 1 faste priser med op mod

11 pct. p.a. Dette resultat er klart uacceptabelt, hvorfor
en nzrmere analyse af, hvilke faktorer der iszr var arsag

til denne udvikling, blev foretaget. En mulig forklaring kan
sgzes 1 det forhold, at inden for ét &r er der ingen begrans-
ning p8 stigningen 1 fBNP, idet denne udelukkcnde er efter-
spgrgselsbestemt, da der ikke i gjeblikket er nogen feed-back
inden for det samme ar fra arbejdsmarkedet eller fra udnyttel-
sesgraden af kapitalapparatet.

Dette forhold kan afhjazlpes p& en rzkke mader udover den
ovenfor nzvnte, nemlig ved at man lader en urealistisk stor
stigning i1 fBNP sl18 ud 1 en stigning i importen med deraf
dempende effekt. Sdledes ma man p& forhé&nd fastlzgge en mak-
simalgrense for denh mulige stigning i fBNP. Dette m8 ske p&
baggrund af en vurdering af arbejdslgsheden, kapitalapparatets
udnyttelsesgrad ved arets begyndelse, samt eventuelle ekstra-
ordinere forhold fx med hensyn til gestearbejdere.

Fra en teoretisk synsvinkel er dette ikke en tilstrazkke-
lig 1lgsning pad det p8gzldende problem, idet man foruden im-
portstigning m& forvente szrlig starke prisstigninger i en si-
tuation, hvor dkonomien nermer sig kapacitetsloftet. En del
af dehne prisstigningstendens vil dog blive opfanget via ar-
bejdsmarkedet, sdledes at undervurderingen af prisbevagelser-
ne vil vare modereret, hvis sammenhazngen mellem beskzftigelse,
l¢n og priser er omhyggeligt specificerct.

2. P4 baggrund af det ovennzvnte indfgres en ikke differen-
tiabel funktion til bestemmelse af fBNP. Indtil den maksimale
verdi er fBNP fortsat bestemt som summen af cksogene og endo-
gene efterspdgrgselskomponenter, men i det omfang. at dennc sum
overstiger maksimumgraznsen, forbliver fBNP p8 sin maksimale
verdi, og den overskydende efterspgrgsel antages at blive til-
fredsstillet ved import, cller sagt p& en anden mdde., over-
stiger fBNP en vis gr=nse, szttes fBNP som eksogen variabel
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til denne grznses verdi.

fMx =(Z'eftersp¢rgselskomp.%fBNPmaX) eller fMx = 0
fMx = residual import
f‘BNPmax = eksogent bestemt max.grense

Denne funktion eksisterer som nummer 92 i SIMULATE.

Desuden skal en pris p& fMx bestemmes; da samtlige import-
priser er cksogene 1 modellen, mé& man altsd pd forhand skgnne
over, hvilken sammensztning en eventuel residual import kan
have for derved at vzgte importpriserne sammen til en rimelig
pris pé& residualimporten. I denne omgang er et gennemsnit af
pmi og pmc blevet benyttet, ud fra den betragtning at det for-
trinsvis er fardigvarer, som optrader i en s&dan residualim-
port.

3, Med udgangspunkt 1 den udvidede modelversiocn er der sket
fglgende tilfgjelser: 2 eksogene og 3 endogene variable, ialt
208 variable, heraf 120 endogene.

V MAX X Maximal procentvis stigning i {BNP

V pmx X Prisen p8 residual import (3} pmec + } pmi)
V fMAX Maximal absclut stigning i fBNP

V DfMx Stigning i residual import

V fMx Kumuleret residual import

SIMULATE input:

E N222  fMAX 1,0 (10Max f£BNP1)

E N223  DfMx 1,0 (92Dfy V) £MAX )

E N225 fMx 1.0 ( DfMx fMx 1)

E S129 tilfgjes -0.01(10pmx fMs )

Kodendgle:
10 - multiplikation
92 - hvis DfY>fMAX, s8 DfMx = (DfY -~ fMAX) ellers DfMx=0

- addition

1) DfY = DfBNP
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by, Indledningsvis blev den maksimale stigning i fBNP sat

til 6,5 pct., hvilket 1 hgj grad kom til at p&virke lgsnings-~
verdierne, idet importen ¢ggedes med ca. 2 mia kr. i faste pri-
ser med deraf fdlgende effekt pd den disponible indkomst. De
beregnede stigninger 1 de vzsentligste nationalregnskabsvari-
able ved denne ldgsning kan ses i tabel 1, kolonne 2. Til sam-
menligning er i samme tabel kolonne 1 anfgrt lgsningen til

den samme modelversion, men uden kapacitetsloft.

P& baggrund af det klart uacceptable resultat blev den
udvidede modelversion derpd testet med et kapacitetsloft, der
ligeledes blev sat til 6.5 pet. I tabel 1l's kolonne 3 og 4
er angivet ldsningen til den udvidede model henholdsvis uden
oz med kapacitetsloft. Af tabellen ses det, at den efter om-
stzndighederne relativt svage stigning i importen bliver af-
1gst af en mere realistisk stigning pé& basis af antagelsen
om, at gkonomien vil befinde sig ved fuld kapacitetsudnyttel-
se, ndr den beregnede stigning i fBNP er p4d 6.5 pet. eller

derover.
Tabel 1 Lgsningen af modellen for 1973 med kapacitetsloft
Modificeret model Udvidet mcdel
Uden Med Uden Med
kap. kap. kap. kap.
[ . pct . -
Bruttonationalprodukt (£Y) 10,6 6,5 8,1 6,5
Impcrt (£M) 16,4 20,9 12,9 15,3
Tilgang af varer og tjenester 12.5 11.3 9,8 9.4
Eksport (fE) 8.5 8,5 8,5 8.5
Varer og tjenester til radighed 4.4 12,5 10,2 9,8
Privat forbrug (fCp) 9,5 6,8 4.3 3,9
Offenligt forbrug (fCo) 6,0 6,0 6,0 6,0
Private investeringer i gvrist(£Ip) 11,3 10,8
Off. investeringer +boliginvestering 10,8 10,8 2.7 2.7
(fIo+fIb) 2 ?
Lagerinvest. (£I1) mia kr. 3,6 3,5 3,3 3,2

Anm.: Procentvis stigning i forhold til 1972. undtagen for
lagerinvestering., som er absolut stigning angivet i
mia kr.

Kilde: Kgrsel af 2.10. og 9.10. 1973.
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Vare- oz tjenestebalancen overfor udlandet viser 1 den
k¢grsel, som svarer til kolonne 4, et underskud pd godt 600
mill. kr., men her m8 man vare opmazrksom pad, at dette tal 1
hgj grad er pdvirket af, hvilken pris man sztter pd fMx. Yder-~
ligere kan det bemzrkes, at slutskatten bliver ca. &n mia kr.
mindre i forhold til 1lgsningen uden kapacitetsloft.

Endelig ma det navnes, at det er en meget enkel procedure
at l¢gse modellen for alternative maksimale stigninger i fBNP,
sdledes at forslag til andre stigninger end den her valgte er
let at udfdgre.

5. Foruden den ovenfor cmtalte dummy~funktion eksisterer
der i1 programmet SIMULATE endnu 5 dummy-funktioner, som har
fglgende egenskaber:

funk.kode betingelse verdi alternativ verdi
90 hvis U=V , s& er X = 1 ellers X =0
91 i Uus>V eeno X =1 ! X =0
93 f U > K omo X = U-K it X =20
94 " V>0 "R o X=U i X =0
95 i U>20 i X =1 X =20

V, U vilkédrlige variable, X den i ligningen bestemte variabel.

Her er sdledes tale om typisk ikke-differentiable funktio-
ner, der aktiverer en dummy under visse betingelser som oftest
karakteriseret ved en meksimal eller minimal verdi. Man kan fx
erstatte en tidsrzkke for en dummy-variabel med en dummy-
funktion, der s& bliver styret af tiden, eller man kan benytte
disse funktioner til at afgrznse lgsningsrummet, jf problemer-
ne omkring Phillipskurven afsnit 2.1.






KAPITEL 4%

4.1 Simulering af 1974 med den udvidede modelversion

1. I dette afsluttende kapitel skal der redeggres for de 1974-
kgrsler, som er blevet foretaget til og med oktober 1974 med

den udvidede modelversion, dvs. hvor de ¢gvrige private, faste
investeringer fIp og de direkte skatter S er endogene.

Som nevnt i kap. 2 er et helt centralt problem 1 forbindel-
se med en sidan forecast-simulering fremskaffelsen af det rele-
vante datainput, hvorfor hovedvagten i dette kapitel er lagt pé
beskrivelsen af de metoder, som er blevet anvendt med henblik
pd at tilvejebringe og tilpasse det for kgrslerne ngdvendige da-
tamateriale. Dog er de konkrete datakonstruktionsmetoder ikke
beskrevet, idet det er planen, at disse metoder mere udfgrligt
skal behandles i1 en efterfglgende datarapport.

2. Endvidere m8 det understreges, at hovedparten af de refe-
rerede lgsninger af 1974 er resultatet af forelgbige "testkgrs-
ler", som har hait det primzre sigte dels at give et indtryk af
de anvendte datas indbyrdes konsistens og dels at fremhave even-
tuelle svagheder i1 modellens relationer. Specilelt de fgrste af
de refererede lgsninger skal saledes 1 hgj grad ses som et led

i det lgbende analyse- og udviklingsarbejde og i mindre grad

som egentlige model-forecasts.

3. De fgrste 1974-kgrsler blev foretaget i maj 1974, hvorfor
verdierne for de laggede variable, endogene som eksogene, matte
baseres pd skgnnene fra Konjunkturoversigten, december 1973.
Sk¢gn for de ulaggede eksogene variable blev som hidtil konstru-
eret pad basis af oplysninger 1 ¢konomisk Oversigt fra Det gko-
nomiske Sekretariat, marts 1974. De herved fundne sk¢gn for dis-
se variable blev som fdlger:

Mill. kr. 1955=100 100 mand
fCf 8006 +0.0% pck 278 ,4 +10,0% Un 3107 +1,1%
£Ch 3151 +4.7% pcf 269,7  +10,0%
fCo 10095 +3,4% pch 321,6 +7,0% dggn
fIo hhys +1,0% pct 232,0 +10,0% FROS 76
fIb 2786  :20,0% pia 306,7  +15,0%
fIa 150 - pil 175,3 +15,07% Kurs primo

fEa 4883 +0,5% pme 280,0 +97,9% ko 39.00

1 . {
)Udarbe;,det februar 1975 af John Ngrregaard. forts.)



Mill.kr. 1955=108 Timer
fEi 4745 - 4+9,0% pmc 164,1  +10,0% Hne 1726 :0,6%
fEq 15842 +7,7% pmi  205,0 +10,0% Hni 1752 +1,1%
fEs 9L83 +1,0% pma 181,8 +20,0%
fMe 3550 +7,8% pmg 187,6 +15,0%
fMa 1641 +15,0% pmr 111,9 +15,0%
fMg 5203 0,0% pe 166,5 +8,09%

T 24700 +21,8%

4, Den resulterende 1974-1¢gsning viste stigningstakter for

de reale stgrrelser, som efter alle forventninger mdtte anses
for helt urealistiske (jf. bilagstabel 4.1.1:), idet fx BNP,

det private forbrug og de private, faste investeringer i gvrigt,
alle mdlt i faste priser, faldt med hhv. 1.6, 2.4 og 9.8 pro-
cent. En del af &rsagen til denne kraftige kontraktion ligger
selvfglgelig i den sk¢gnnede udvikling for den eksogene del af
efterspgrgslen (jf. ovenst8ende tabel), som taget under ét kun
vokser med 2,2 pct. Hertil kommer en forholdsvis kraftig vekst
i den eksogene del af importen, hvilket yderligere trakker 1
retning af en afdzmpning af den indenlandske produktion og ef-
terspgrgsel. Denne. del af importen, som i faste priser udggr

ca. 25 pct. af den samlede import, er sdledes skgnnet til at
stige med 4,7 pct. Heroverfor stdr et fald i den endogene del
af importen p& 1,5 pct. mdlt i faste priser, hvilket tilsammen
giver en stigning i den totale import, ogsi mdlt 1 faste priser,
pd 0,1 pct. (jf. bilagstabel 4.1.1). Endelig skal der peges pé
udviklingen i priserne som én af &rsagerne til de utilfredsstil--
-lende l¢gsningsverdier. Som fglge dels af en vis undervurdering

af lgnstigningen i1 industrien, som indgdr som determinant i ho-

- vedparten af modellens prissammenbindingsrelationer, og dels af

en kraftigere undervurdering af priserne p& importkomponenterne,
er iszr prisudviklingen for investeringskomponenterne i vidt om-
fang blevet undervurderet. Dette forhold fir fgrst og fremmest
konsekvenser for bestemmelsen af den disponible indkomst 1 1¢-
bende priser, som herved ogsd bliver undervurderet. Da denne va-
riabel, deflateret med prisen p& det private forbrug, pcp, ind-
gar som en vasentlig determinant i samtlige forbrugsrelationer
under symbolet Yd, bliver resultatet en undervurdering af for-
bruget med de deraf fglgende kontraktive virkninger pa& de gvrige
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lgsningsvardier (for en mere detaljeret diskussion af problema-

tikken omkring sammenhzngen mellem priserne og de reale stgr-

relser i1 modellen henvises til kap. 2).

Af lgsningsverdierne syntes specielt vardien for de priva-

te investeringer at vare ude af takt
ling, hvilket primzrt kan tilskrives
vesteringer i 1973 (i relationen for
ringer i1 dvrigt, fIp, indgdr s8ledes
ringer med negativ koefficient). Den
det anvendte datainput blev derfor i
relationen for fIp, - og bestod i en

nettoinvesteringer pd ca. fem mia kr.

med den forventede udvik-
de ekstraordinert store in-
de faste, private investe-
de laggede nettoinveste-
ngdvendige korrektion af
fgrste omgang foretaget 1
reduktion af de laggede

» hvilket svarer til en

eksogen forggelse af de faste. private investeringer pd ca. 1

mia kr.

Den ekspansive virkning af korrektionen gav sig naturlig-

vis fgrst og fremmest udslag i en kraftig forggelse af de rea~

le vzkstprocenter for de private, faste investeringer i gvrigt

og desuden for lagerinvesteringerne i byerhvervene, idet disse

steg fra hhv. 9,8 pct. og 17,8 pct.

til hhv. 1,5 pct. og 47,7

pct. De gvrige konsekvenser for modellgsningen fremgir af for-

syningsbalancen i bilagstabel 4.1.2.

Betragtet under &t mitte det dog stadig konstateres, at

den foretagne korrektion ikke var tilstrzkkelig til at bringe

de reale vakstprocenter op pd et realistisk niveau, hvorfor der

var behov for yderligere korrektioner.

En gennemgang af de hid-

til benyttede vardier for de eksogene variable syntes at vise,

at den vaesentligste drsag til de utilfredsstillende vakstpro-

center 18 i skgnnene for eksportvariablene, idet den p8 dave-

rende tidspunkt fremkomne udenrigshandelsstatistik indicerede

en sterkere vakst 1 eksporten, end vi oprindelig havde antaget.

P& denne baggrund blev eksportskgnnene @ndret til fglgende var-

dier:

Mill. kr. 19552100
fEa 5296 +9,0% pe 170,0  +11,0%

fEL 5006  +15,0%
fEq 17651 +20,0%
fEs 9765 +4,0%
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For at f8 isoleret virkningerne af de #ndrede eksportskgn
blev modellen i fgrste omgang lgst med de nye vardier for eks-
portvariablene som den eneste korrektion, dvs. uden den ovenfor
nzvnte korrektion 1 relationen for de private investeringer. I
anden omgang blev modellen l¢gst med de to korrektioner kombine-
ret. Resultaterne fra de to modellgsninger er vist i bilagsta-
bellerne 4.1.3 og 4.1.4.

Som ventet fik de nye eksportskgn en starkt ekspansiv virk-
ning, idet disse, sammenlignet med eksportvardierne i den fgr-
ste lgsning af modellen, indebar en eksogen forggelse af den
reale vakstprocent for eksporten fra 4,9 pct. til 13,2 pct.

P4 tilgangssiden gav den ekspansive virkning sig udslag i1 stig-
ninger 1 vzkstprocenterne for BNP og import af varer og tjene-
ster, begge milt i faste priser, fra hhv. 1,6 pct. og 0,1 pct.
til hhv. 2,8 pect. og 5,6 pet., hvilket er en del i overkanten
af det forventede. P& anvendelsessiden slog virkningen sazrligt
kraftigt igennem p& de samlede lagerinvesteringer, idet den re-
ale vakstprocent for disse steg fra 15,6 pct. til 71,9 pct.
Endelig resulterede ekspansionen af eksporten i en kraftig re-
duktion af betalingsbalanceunderskuddet fra 6.8 mia kr. til

3,9 mia kr.

P& baggrund af de korrigerede eksportskgns starkt ekspan-
sive virkning var det ikke overraskende, at en kombination af
de to korrektioner fgrte til en urealistisk stor vazkst i de re-
ale variable, hvilket fremgdr af bilagstabel 4.1.4. Umiddel-
bart syntes der s8ledes at vare behov for yderligere sonderinger
1 retning af opstillingen af realistiske datainputkombinationer.

En vasentlig forudsztning for, at man med rimelighed kan
benytte denne fremgangsmidde, er dog, at der ikke kan konstate-
res systematiske afvigelser mellem de modelgenererede og de re-
aliserede vzrdier for modellens endogene variable - eller mere
generelt om modellen, som den fremtrzder med specifikation og
parametre, findes rimelig til det foreliggende forudsigelses-
formdl. F¢r yderligere forsgg blev ivarksat, blev det derfor be-
sluttet at foretage en n®rmere undersggelse af, i hvor hgj grad
de hidtil fundne modell¢gsninger var pdvirket af sidanne systema-
tiske afvigelser. Resultatet af undersggelsen er beskrevet i
det fglgende afsnit.



Bilagstabel 4.1.1

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1974

Beregnet p& grundlag af den udvidede modelversion

o3

®

W ~N VU =W N

us)

O~ Oy Ul =W

Gen. data

mia kr.

. Faste priser 1955-basisér

Bruttonationalprodukt i markedspriser 68,3
Import af varer og tjenester 39,1
Samlet tilgang af varer og tjenester 107.,4

Eksport af varer og tjenester 35,0
. Varer og tjenester til ra&dighed 72,4
Samlet forbrug 51,5
Samlede faste investeringer 19,5
Samlede lagerinvesteringer 1.4

Arets priser

Bruttonationalprodukt i markedspriser 197,1

Import af varer og tjenester 65,0
Samlet tilgang af varer og tjenester 262,1
Eksport af varer og tjenester 58,2
. Varer og tjenester til ré&dighed 203,9
Samlet forbrug 149,6
Samlede faste investeringer 51,7
Samlede lagerinvesteringer 2,6

Udvalgte konjunkturtal

Bruttonationalproduktdeflator 288 ,6
Overskud p& betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance -6,8

4.5

27. maj 1974

Procentvis
stigning
fra 1973

-1,6

0,1
-1,0

4,9
=-3,7
-1,6
-9,6
15,6

6,6
20,1
9.7
14,0
8,5
11,4
0,1
31,4

8,4

122,5



Bilagstabel 4.1.2

4.6

27. maj 1974

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1974

Beregnet p& grundlag af den udvidede modelversion

o=

O~ OV\U =W

o

O 3 O Ul =W D

Faste priser 1955-basisir

Bruttonationalprodukt i markedspriser
Import af varer og tjenester
Samlet tilgang af varer og tjenester
Eksport af varer og tjenester

. Varer og tjenester til r&dighed

Samlet forbrug
Samlede faste investeringer
Samlede lagerinvesteringer

Rrets priser

Bruttonationalprodukt i markedspriser
Import af varer og tjenester
Samlet tilgang af varer og tjenester
Eksport af varer og tjenester

. Varer og tjenester til r&dighed

Samlet forbrug
Samlede faste investeringer
Samlede lagerinvesteringer

Udvalgte konjunkturtal

Bruttonationalproduktdeflator

Overskud p& betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance

Gen. data

mia kr.

69,5
40,0
109,5
35,0
74,5
51,8
21,1
1,7

200, 8
66,3
267,1
58,2
208,9
150,73
55,5

3,1

Procentvis
stigning
fra 1973

= O rn O
w v v ©

[ I
= O
. v
co N~ W W W &=

Nt
O M
v »

8,6
22,7
11,8
14,0
11,2
11,9

755
56,9

8,5

67 35
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Bilagstabel 4.1.3 29. maj 1974

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1974

Beregnet pad grundlag af den udvidede modelversion

Gen. data Procentvis
stigning
mia kr. fra 1973

A. Faste priser 1955-basiséar
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 71,4 2.8
2. Import af varer og tjenester by ,2 5,6
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 112,6 3,8
4., Eksport af varer og tjenester 37,7 13,2
5. Varer og tjenester til ré&dighed 74,8 -0,4
6. Samlet forbrug 52,1 -0, 4
7. Samlede faste investeringer 20,6 -4.5
8. Samlede lagerinvesteringer 2,1 71,
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 205,8 11,3
2. Import af varer og tjenester 68,1 25,9
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 273,9 14,6
4. Eksport af varer og tjenester 64,1 25,7
5. Varer og tjenester til radighed 209,7 11,6
6. Samlet forbrug 151,5 12,8
7. Samlede faste investeringer 54,5 5,6
8. Samlede lagerinvesteringer 3,8 90,7
C. Udvalgte konjunkturtal

Bruttonationalproduktdeflator 288,14 8,3

2. Overskud p& betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance -3,9 29,9
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Bilagstabel 4.1.4 29. maj 1974

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1974

Beregnet p& grundlag af den udvidede modelversion

Gen. data Procentvis

stigning

mia kr. fra 1973
A. Faste priser 1955-basisar
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 72,6 b 5
2. Import af varer og tjenester 42,1 7,8
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 114,7 5,7
4, Eksport af varer og tjenester 37,7 13,2
5. Varer og tjenester til radighed 76,9 2,4
6. Samlet forbrug 52,4 0,1
7. Samlede faste investeringer 22,2 2,6
8. Samlede lagerinvesteringer 2,4 96,1
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 209,5 13,3
2. Import af varer og tjenester 69 ,U 28,4
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 278,9 16,7
4. Eksport af varer og tjenester 64,1 25,7
5. Varer og tjenester til radighed 214,8 14,3
6. Samlet forbrug 152,1 13,3
7. Samlede faste investeringer 58,3 12,9
8. Samlede lagerinvesteringer 4,3 116,1
C. Udvalgte konjunkturtal
1. Bruttonationalproduktdeflator 288,6 8,u

2. Overskud pd betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance -5,3 74,8
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4.2 Konstantledskorrektion

1. Ved systematiske afvigelser mellem de modelgenererede lgs-
ninger og de realiserede vardier for flere eller fzrre af en
models endogene variable forstds her de tilfzlde, hvor de fgr-
ste igermem flere perioder afviger fra de sidste med samme for-
tegn. S8danne afvigelser vil typisk afsldres, ndr modellen 1¢g-
ses for en &rrzkke, der ligger uden for den for modellen til-
grundliggende estimationsperiode, som for ADAM's vedkommende

er drene 1948-65. Afvigelserne kan fx vare fordrsaget af de ef-
ter estimationsperioden stedfundne strukturzndringer i gkonomi-
en, som m& forventes at resultere i mere eller mindre systema-
tiske over- eller undervurderinger af variabelvardierne, alt
afhezngigt af de enkelte relationers autonomigrad.

2. Da det aktuelle lgsningsar ligger ni a4r efter den benytte-
de estimationsperiodes afslutning, vil det séledes vare rime-
ligt at antage, at det i et vist omfang er ngdvendigt at fore-
tage justeringer i visse af modelparametrene, safremt modellen
skal kunne give en realistisk forudsigelse af udviklingen i
1974,

For at undersgge behovet for justeringer i parametrene
blev modellen 1l¢st ved enperiodesimulationer for hvert af arene
1970-73, hvorefter lgsningsvardierne for hver af modellens en-
dogene variable blev sammenholdt med de tilsvarende faktiske
verdier (dvs. vardierne i modellens databank). I fgrste omgang
koncentrerede interessen sig om de relationer, for hvilke be-
hovet for korrektioner var &benlyst, dvs. hvor lgsningsverdi-
erne for relationernes afhezngige variable 14 signifikant over
eller under de tilsvarende faktiske va&rdier for alle fire ar.
De s8ledes udskilte relationer blev herefter justeret gennem
#ndringer i relationernes konstantled, idet zndringerne blev be-
regnet som gennemsnittet af residualerne for de fire &r (efter
bilagstabel 4.2.1. er i grafisk form vist resultatet af under-
sggelsen).

P& denne baggrund blev der foretaget korrektioner i tre af
modellens relationer, nemlig relationen for @ndringen i det rea-
le forbrug af varige goder (fCv) fra +1216 til 2500, i relatio-
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nen for @ndringen i sektorprisen i forbrugsindustrien (pnc)

fra 0,99 til 7,00, og endelig i relationen for @ndringen i an-
tal arbejdere i forbrugsindustrien (Qnc) fra 64,00 til 0,64.
Disse korrektioner kunne dog ikke umiddelbart siges at vzre ud-
tgmmende, idet materialet pegede mod flere svage relationer,
herunder specielt importrelationerne. At der ikke i denne om-
gang blev foretaget flere korrektioner skyldtes dels, at kon-
sekvenserne for modelldsningerne 1 tilfelde af flere korrek-
tioner ville blive vanskeligt gennemskuelige, hvorved vazrdien
af de enkelte korrektioner darligt ville kunne vurderes, og
dels at den benyttede metode teoretisk set er forholdsvis svagt
funderet, hvilket i sig selv tilsiger en vis tilbageholdenhed
med anvendelsen af den.

Om baggrunden for anvendelsen af netop denne korrektions-
metode skal endelig nevnes, at det vasentligste motiv var hen-
synet til den ngdvendige arbejdsindsats, som for konstantleds-
korrektionsmetoden er forholdsvis begreznset. Et relevant alter-
nativ ville vere at reestimere modellen pé& basis af de oprinde-
ligt anvendte data suppleret med data for perioden 1966-72,
idet anvendelsen af denne supplerende information ville fdre
til sikrere estimater for modellens parametre. Da denne metode
imidlertid er starkt omkostningskrazvende, blev der p& forhand
set bort fra den.

Den vesentligste svaghed ved den anvendte metode ligger i,
at den pad grund af det manglende estimationstekniske fundament
i hgj grad md betegnes som ad-hoc-przget, hvilket fgrst og
fremmest indebzrer, at de foretagne korrektioner kun kan be-
tragtes som midlertidige. De teoretiske aspekter af parameter-
korrektioner skal dog ikke behandles her, men for en mere dybt-
gdende behandling af problemet kan der henvises til: L.R.Klein
og R.C.Fair i International Economic Review, oktober 1974.

3. Pgr en ny ldsning af modellen blev foretaget, blev de hid-
til benyttede verdier for de eksogene variable taget op til en
ny vurdering pd baggrund af resultaterne fra de ovenfor refere-
rede lgsninger. Disse syntes at indicere, at kombinationen af
korrektionerne i eksportverdierne og i de laggede nettoinveste-
ringer (fIn(+1)) var for ekspansive (jf. bilagstabel 4.1.4),
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hvorfor en vis nedjustering var'n¢dvendigu For eksportvaerdier-
nes vedkommende kunne justeringen delvist baseres pad de sene-
ste tal for udenrigshandelen, mens justeringen af de laggede
nettoinvesteringer i relationen for de faste, private investe-
ringer i ¢gvrigt blev foretaget pa grundlag af de seneste prog-
noser over udviklingen i erhvervsinvesteringerne. I forhold til
de i fgrste lgsning benyttede verdier for de eksogene variable
blev der herefter foretaget f@glgende andringer:

Mill. kr. 1955 = 100
fEq 16120 +9.5% pe 168,5 +10.0%
fEi 5006 +15.0%
fEs 9765 +4.0%

Herudover blev fIn(+1) sndret til 5500 mill. kr., hvilket
omtrentligt modsvarer en eksogen stigning i de faste, private
investeringer i ¢vrigt p& ca. 700 mill. kr.

ﬂ; Konsekvenserne for modell@gsningen af de foretagne korrek-
tioner er vist i forsyningsbalancen i bilagstabel 4.2.1. Be-
tragtet under ét midtte resultatet betegnes som tilfredsstillen-
de, idet 1l¢gsningsvardierne var i bedre overensstemmelse med den
forventede udvikling i 1974 end de hidtil opndede lgsninger,
Jf. bilagstabellerne 4.1.1. - 4.1.4., Dog syntes lgsningen sta-
dig for ekspansiv, hvilket tydeligst fremgik af de reale vakst-
procenter for BNP og det samlede forbrug, som begge 14 en del

i overkanten af det forventede.

Den ngdvendige korrektion af det eksogene datamateriale
blev dog i fgrste omgang udskudt til fordel for en mere gennem~
gribende datarevision, baseret pd de nyeste data fra national-
regnskabsafdelingen. Disse &rlige "totalrevisioner" kan erfa-
ringsmessigt pdvirke lgsningsvardierne en del, idet de bdde om~
fatter verdierne for de laggede endogene og for de eksogene va-
riable. I det fglgende og afsluttende afsnit skal der derfor re-
deggres for resultatet af denne datarevision.



4.12

Bilagstabel 4.2.1 24, juni 1974

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1974

Beregnet pd grundlag af den udvidede modelversion

Gen.data Procentvis

stigning
mia kr. fra 1973

A. Faste priser 1955-basisér
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 71,3 2,7
2. Import af varer og tjenester 4o,6 b .o
3, Samlet tilgang af varer og tjenester 111.9 3,2
4. Eksport af varer og tjenester 35,8 7,4
5. Varer og tjenester til radighed 76,1 1,3
6. Samlet forbrug 52,9 1,0
7. Samlede faste investeringer 21,3 -1,5
8. Samlede lagerinvesteringer 2,0 64,4
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 205,2 11,0
2. Import af varer og tjenester 67,6 24,9
3. Samlet tilgang af varer og tjenester 272 ,8 14,2
4. Eksport af varer og tjenester 60,3 18,1
5. Varer og tjenester til radighed 212,5 13,1
6. Samlet forbrug 152.9 13,8
7. Samlede faste investeringer 56,0 8,5
8. Samlede lagerinvesteringer 3,7 82,8
C. Udvalgte konjunkturtal

Bruttonationalproduktdeflator 287,8 8,1

2. Overskud pé betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance ) 139.,7
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4,3 Datarevision

1. P4 grundlag af de reviderede nationalregnskabstal for 1970-
73, som blev offentliggjort i Stat. Efterr. 1974, nr. 47, blev
hovedparten af modellens data revideret for denne periode. Da
modellens variable i vidt omfang er definitorisk sammenfaldende
med nationalregnskabsstgrrelserne, kan stgrstedelen af vardier-
ne hentes direkte fra nationalregnskabsstatistikken. Dette gzl-
der sdledes for indkomst-, forbrugs- og investeringsstgrrelser-
ne, den totale eksport og import af varer og tjenester, samt

for de direkte skatter og transfereringerne. For de enkelte kom-
ponenter i udenrigshandelen blev revisionen baseret p8 udenrigs-
handelsstatistikken i "Statistisk tidrs oversigt 1973" og "M3&-
nedsstatistik over Udenrigshandelen", dec. 1973 for vardierne i
lgbende priser, mens fastprisstgrrelserne blev revideret pi
grundlag af kvantumindeksene for udenrigshandelen i "“Statistisk
Tabelverk" 1974:1 og i Stat. Efterr. 1974, nr. 26.

2. Set 1 relation til den aktuelle l¢gsning af modellen medfdgr-
te revisionen sédledes generelt en &ndring af vardierne for de
laggede endogene og laggede eksogene variable. Da verdierne for
de "lgbende" eksogene variable som hovedregel bliver beregnet

pé& basis af skgn over stigningstakterne for de pagazldende vari-
able, miétte @ndringen af 1973-niveauet ngdvendigvis fgre til re=-
vision af 1974-verdierne. Revisionen af de eksogene variable for
1974 blev foretaget ved at bruge de hidtil benyttede stignings-
takter (svarende til modellgsningen i bilagstabel 4.2.1) pi de
reviderede 1973-vardier.

3. Endelig blev der foretaget en revision af en razkke eksogene
variable af mere intern karakter, hvilket fgrst og fremmest vil
sige produktionssammenbindingskoefficienterne og makro-afgifts-
satserne. Ved revisionen af afgiftssatserne blev der i videst
muligt omfang taget hensyn til virkningerne af de i foriret truf-
ne politiske beslutninger om forhgjelser af visse afgifter og

om indfgrelse af en omkostningsdampende ydelse til arbejdsgiver-

ne.

For afgiftsandringernes vedkommende bestod hovedproblemet i
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at skgnne over de tilsvarende provenuzndringer, hvorimod forde-
lingen af provenuet pd efterspdrgselskomponenter ikke voldte

problemer.

For den omkostningsdaempende ydelse, derimod, var belgdgbet
givet p& forhdnd, mens hovedproblemet bestod i at fordele sub-
sidiebelgbet p& éfterspgrgselskomponenterne. Dog ville en for-
deling af det totale subsidi:cbelgb formentlig fgre til en
sterk overvurdering af subsidiets prispdvirkning, hvorfor det
blev besluttet kun at fordele en del af dette (1 mia kr. ud af
et samlet bel¢gb p& ca. 1,9 mia kr.). Da ydelsen blev givet som
et fast belgb pr. ATP-registreret lgnmodtager, blev belgbet
fordelt ved hjalp af en fordelingsnggle, som blev beregnet pé
grundlag af lgnsumsandelene 1 de enkelte efterspgrgselskompo-
nenter. Disse l@gnsumsandele kunne udledes af koefficientmatri-
cerne 1 input-output tabellen for 1966, ud fra hvilke de direk-
te og indirekte krav til l¢gnsum (dvs. arbejdskraft) pr. krone
af hver enkelt efterspgrgselskomponent kan beregnes. Herudfra
fandtes lgnsumsbelgb for de enkelte efterspgrgselskomponenter
for &ret 1973. Endelig blev ydelsen fordelt pad de enkelte kom=~

ponenter proportionalt med de tilsvarende lgnsummer.

Om afgiftssatserne skal endelig bemzrkes, at der endnu
ikke er oprettet en selvstendig afgiftssats for det private bo-
ligbyggeri, hvilket selvfglgelig er en vasentlig mangel efter
bortfaldet af momsrefusionen p& boligbyggeriet 1 efteréret
1973. Som afgiftssatserne er defineret i gjeblikket, bliver bo-
ligmomsen derfor delt ud p& de gvrige komponenter med en
vis forvridning af prisstrukturen til fglge. De rent datamas-
sige problemer angdende boligmomsen sgges dog afklaret i gje-
blikket, og den manglende afgiftssats kan derfor forventes at
blive indbygget i modellen.

4. Som navnt ngdvendiggjorde datarevisionen, at 1974-vardier-
ne for de eksogene variable matte korrigeres, idet dog de hid-
til benyttede stigningstakter blev holdt uzndrede. Herved fik

de eksogene variable fglgende verdier:
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Mill. kr. 1955=100 100 mand

fcr 8006 +0.0% pck 269,0 +10.0% Un 3050 £0,9%
fCh 3151 +4.7% pef 274, 4 +10.0%
fCo 10135 +3.49 pch  322,2 +7.0

flo hyys +1.0% pct 232,8 +10.0% oged
f1b 2985 +20.0% pia 306,7 +15.0% FROS 76
fla 150 - pil 175,5 +15.0%

fEa 4862 +0.5% pme 266,6 +97,9% Kurs primo
fEi 5032 +15.0% pmc 160,0 +27 .3% ko 39,00
fEq 15710 +9.5% pmi 194,0 +10.0%

fEs 10681 +4.0% pna 188,7 +20.0%

fMe 3718 +7.8% pmg 200,0 +8.19%

fMa 1600 +15.0% prr 115,4 +15.0%

Mg 6084 +10.0%  pe 170,0% +10.0%

T 24700 +21.8%

5. Resultaterne fra den efter datarevisionen foretagne 1ldgs-

ning af modellen er vist i bilagstabel 4.3.1. Xonsekvenserne

af selve datarevisionen fremgér ved at sammenholde denne model-
lgsning med den narmest foregédende, jf. bilagstabel 4.2.1. Som
det ses, har datarevisionen haft en positiv effekt psd modellgs-
ningen, i den forstand at der nu er en meget n®r overensstemmel-
se mellem denne og de “officielle" skgn over udviklingen i 1974.

Den mest igjnefaldende svaghed ved lgsningen er skgnnet
over udviklingen 1 de samlede lagerinvesteringer, som m8lt i
faste priser skulle blive nastcn tredoblet i forhold til niveau-
et 1 1973. Den vesentligste &rsag til den skgnnede, urealistisk
store vzkst i lagerinvesteringerne er, at priscn pi brendsels-
importen (pme), som indg8r med en forholdsvis stor vegt i rela-
tionen for byerhvervenes lagerinvesteringer, er blevet nzsten
fordoblet fra 1973 til 1974. Denne udvikling i brazndselspriserne
har sdledes medfgrt, at brazndselsprisen ikke lengere er anvende-
lig som en indikator for udviklingen i réstofpriserne, hvorfor
den formentlig vil blive erstattet med en sammenvejet pris (en
nerliggende mulighed er at anvende prisen p& importen af brend-
sel sammenvejet med prisen pd importen af ristoffer til byer-
hvervene (pmr)). At pme stér alene i relationen fremfor et mere
generelt prisudtryk, m8 i denne sammenhszng nzrmest betegnes som
en tilfeldighed.
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Bilagstabel 4.3.1 10. oktober 1974,

BRUTTONATIONALPRODUKTET OG DETS ANVENDELSE 1974

Beregnet pd grundlag af den udvidede modelversion

gen.data procentvis

mia kr. stigning
fra 1973

A. Faste priser 1955-basisér
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 70,5 1,8
2. Import af varer cg tjenester 40,9 4.3
3, Samlet tilgang af varer og tjenester 1114 2,7
4. Eksport af varer og tjenester 36,3 7,2
5. Varer og tjenester til réadighed 75,1 0,7
6. Samlet forbrug 52,2 0,0
7. Samlede faste investeringer 21,2 -3,2
8. Samlede lagerinvesteringer 1,8 190.4
B. Arets priser
1. Bruttonationalprodukt i markedspriser 202,9 11,2
2. Import af varer og tjenester 68,7 23,6
3, Samlet tilgang af varer og tjenester 271,6 14,1
4. Eksport af varer og tjenester 61,7 18,0
5. Varer og tjenester til radighed 209,9 13,0
6. Samlet forbrug _ 149,8 14,1
7. Samlede faste investeringer 56,9 6.9
8. Samlede lagerinvesteringer 3,3 181,6
C. Udvalgte konjunkturtal
1. Bruttonationalproduktdeflator 288,0 9,2

2. Overskud p& betalingsbalancens vare-
og tjenestebalance -7,0 112,1






Appendiks 1

Variabelbetegnelser

Variablenes symbolbetegnelser er opbygget efter visse
generelle retningslinier.

Efterspgrgsels~ og importkomponenter m.v. har et stort
bogstav som klassebetegnelse, fx C - forbrug, M - import.
Klassebetegnelsen efterfglges af et eller to smd bogstaver,
som betegner komponenten, fx Cf - forbruget af fgdevarer.
Komponenter i faste priser er desuden betegnet med et foran-
stillet f.

Alle prisvariablene kendetegnes ved fgrste bogstav p,
der efterfglges af et klasse og/eller komponent bogstav, fx
pef - prisen pad forbruget af fgdevarer.

De anfgrte symbolbetegnelser galder for periodens abso-
lutte verdi. Et foranstillet D angiver den absclutte &rlige
endring, fx DfCp = fCp ~ fCp(+1).

N&r en variabel efterfglges af et tal i parentes, an-
giver dette tal variablens lag, fx fCp(+i), hvilket er fCp
lagged et halvt &r.

An Antal arbejdstimer i industrien (100.000 timer)
Anc Antal arbejdstimer i forbrugsindustrien -"-

Ani Antal arbejdstimer i investeringsindustrien =t

Bb Sammenbindingskoefficient i byggesektoren

Be Sammenbindingskoefficient i forbrugsindustrien

Bi Sammenbindingskoefficient i investeringsindustrien

Bn Beskaeftigelsesgradeb i industrien (x 1000)

Co Offentligt forbrug, drets priser (Mill.kr.)
Cp Det totale private forbrug, &rets priser ~t-

dkor Koreakrigs—dummy

dni Databruds~dummy

do Overenskomst-durmmy

asé Strejke—dummy

a6o Databruds-dummy

a6l Streike-dummy

E Total eksport af varer og tjenester, &rets priser (Mill.kr.)
fCo Forbruget af egne transportmidler, faste priser =M

fCe Forbruget af brzndsel m.v., faste priser -



fcr
fCh
fci
fCk
fCo
fCp
fCs
fct
fCv
fE

fEa
fEi
fEq
fEs
I

fIa
£Ib
11
fIo

Mg
fMr
Fros
Y
Gn
Gnce

Gni

Hne

Hni

Ko
1n

Forbruget
Forbruget
Forbruget
Forbruget
Offentlig
Det total
Forbruget
Forbruget
Forbruget
Total eks
Eksporten
Eksporten
Eksporten
Eksporten
Samlede i

Lagerinve

Nyinvesteringerne i privat boligbyggeri, faste Priser

Lagerinvesteringerne uden for landbruget, faste priser

Offentlig
Faste, pr

af fgdevarer, faste priser
af bolig(husleje), faste priser
af gvrige ikke-varige varer, faste priser
af kollektiv transport m.v., faste priser
t forbrug, faste priser
e private forbrug, faste priser
af gvrige tjenester, faste priser
af turistrejser, faste priser
af gvrige varige varer, faste priser
port af varer og tjenester, faste priser
af landbrugsvarer, faste priser

af maskiner, faste priser

2.

(Mill.kr.)

af gvrige varer ekskl. skibe og fly, faste priser -"-

af gvrige vare:r og tjenester, faste priser
nvesteringer, faste priser

steringerne i landbruget, faste priser

e investeringer, faste priser

ivate investeringer i gvrigt, faste priser

Totale import af varer og tjenester, faste priser

Importen
Importen
Importen
Importen
Importen
Importen
Frostdggn
Bruttonat
Gennemsni
Gennemsni
Gennemsni
Normalarb
Normalarb
Normalarb
Samlede i
Obligatio

Lgnsummen

af réstoffer til landbruget, faste priser
af forbrugsvarer, faste priser

af brzndsel, faste priser

af investeringsvarer, faste priser

af gvrige varer og tjenester, faste priser
af réstoffer til byerhvervene, faste priser
, antal pr. &r

ionalprodukt, faste priser

tlig arbejdstid i industrien

tlig arbejdstid i forbrugsindustrien

tlig arbejdstid i investeringsindustrien
ejdstiden i industrien

ejdstiden i forbrugsindustrien

ejdstiden i investeringsindustrien
nvesteringer, arets priser

nskursen, @st. 1l6.serie 43%, primo Aret

pr. arbejdstime i industrien

(dgen)
(Mi1l.xr.)

(timer/ar)

(Mill.kr.)
(pari=100)
(gre)



pb
pe(p)
pch
pce
pef
pch
pei
pck
pco
pcs
pect
pcv
pea
pei
beq
pes
pia
pib
pil
pio
pip
pma

pme
pmi
pur
prag
pn

pnec
pni

by

Qne
Qni

Ru

Totale import af varer og tjenester, a&rets priser

Publikums

Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
prisen
Prizen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen
Prisen

Prisen

Antal arbejdere i
Antal arbejdere 1

Antal arbejdere i

Lo

P

-3
&

o] Lo T o B o S o I o IR o T o o SR (0
%% %R R TR B B B B B o oo

Pé
pa
o))

andel af sedler, mgnt og giro, primo &ret

bygge— og

anlzgssektorens produktionsverdi

det totale private forbrug

forbruget
forbruget
forbruget

& forbruget

forbruget
forbruget

af egne transportmidler

af brazndsel m.v.

af fgdevarer

af bolig

af gvrige ikke-varige varer

af kollektiv transport m.v.

offentligt forbrug

forbruget
forbruget
forbruget

eksporten

. eksporten

eksporten

eksporten

af gvrige tjenester

af turistrejser

af gvrige varige varer
af landbrugsvarer

af maskiner

af gvrige varer ekskl. skibe og fly

af ¢gvrige varer og tjenester

lagerinvesteringerne i landbruget

nyinvesteringer i privat boligbyggeri

lagerinvesteringerne uden for landbruget

offentlige investeringer

faste, private investeringer i gvrigt

importen af réstoffer til landbruget

importen
importen
importen

importen

af forbrugsvarer
af brzndsel
af investeringsvarer

af réstoffer til byerhvervene

importen af gvrige varer og tjenester

industriens produktionsvardi

forbrugsindustriens produktionsvardi

investeringsindustriens produktionsvardi

bruttonationalproduktet

Indirekte afgifter

industrien
forbrugsindustrien

investeringsindustrien

subsidier

Den reciprokke vardi af bankernes gnst.udlénsrente

3.

(Mill.kr.)

9"

(1955=100)

(100 personer)

"

v_

(Mill.kr.)

(10% = 10,00)



tb
te
tf
ti

tip
tk
tp
Tq
ts
tv
Un

Wn
Wne

Wni
Xn
Xnce

Xni

Yd

De direkte skatter, arets priser
Indkomstoverfgrslerne, arets priser

forbruget af egne transportmidler

Yo

Afgiftssatsen p
Afgiftssatsen p& forbruget af brandsel

Afgiftssatsen pd forbruget af fgdevarer

Afgiftssatsen pd forbruget af gvrige ikke-varige varer
Tiden

Afgiftssatsen pd faste, private investeringer i gvrigt
Afgiftssatsen p& forbruget af kollektiv transport m.v.
Afgiftssatsen péd det totale private forbrug

Diverse subsidier

Afgiftssatsen pd forbruget af tjenester i gvrigt
Afgiftssatsen pd forbruget af gvrige varige varer
Udbudet af arbejdskraft i industrien

Den totale lgnsum, &rets priser

Lgnsummen i industrien, arets priser

Lgnsummen i forbrugsindustrien, &rets priser

Lgnsummen i investeringsindustrien, &rets priser

Produktionsvzrdien i bygge~ og anlagssektoren,faste priser

Produktionsverdien i industrien, faste priser

Produktionsverdien i forbrugsindustrien, faste priser

Produktionsverdien i investeringsindustrien, faste priser

Bruttonationalproduktet, &rets priser
Den disponible indkomst, faste priser

Bruttofaktorindkomsten, &rets priser

Variabelfortegnelsen ovenfor omfatter kun de 1

L,

(Mill.kr.)

( x 1000 )

( 1937=0 )
( x 1000 )

1"
- -

(Mill.kr.)
( x 1000 )
.-."—
(100 pers.)
(Mill.kr.)

-—;’—-

appendiks III-versionen af modellen indgdende variable.

@vrige variable er defineret i de enkelte kapitler.



