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Fald i BNP i arets forste kvartal

Fra 4. til 1. kvartal falder det reale BNP med 1,2 pct., nar der korrigeres for seson-
udsving. Fgrste kvartal er praget af nedgang i bruttoinvesteringerne og netto-
eksporten, mens der er mindre fremgang i forbrugsefterspgrgslen. Malt i forhold til
samme kvartal aret for vokser det ikke-sasonkorrigerede reale BNP med 1,0 pct.

Investeringerne aftager med 1,2 pct. i 1. kvartal. Det er serligt gvrige faste bruttoin-
vesteringer, men ogsd investeringer i boligbyggeri, der traekker de samlede investe-
ringer ned. Investeringer i gvrige byggeri og anleg stiger med 4,1 pct., mens
investeringer i maskiner, transportmidler mv. stort set er uzendrede (jf. tabel 1).

I perioden marts - maj 2001 er overskuddet pa betalingsbalancen 2,5 mia. kr. (ma-
nedsgennemsnit), hvilket er 1,2 mia. kr. hgjere end i samme tremaneders periode for
et ar siden.

Stigningen i overskuddet skyldes hovedsagelig en forbedring af vare- og tjenesteba-
lancen pa 2,9 mia. kr.

Beskeftigelsen stiger med 8.300 personer i 1. kvartal. Den stgrste stigning finder sted
i de private byerhverv, hvor beskeftigelsen vokser med 7.100 personer. Der er ogsé
fremgang for offentlige tjenester, mens beskeftigelsen i landbrug mv. aftager.

Den arlige lgpnstigningstakt er ueendret i den private sektor i 1. kvartal, og med en
stigning pa 4,2 pct. og 3,9 pct. er lgnstigningstakten for stats- og kommunalt ansatte
nu hgjere end i den private sektor.

Forbrugernes tillid til fremtiden er steget med 2 point fra maj til juni og er nu 2. Stig-
ningen skyldes fgrst og fremmest at langt flere forbrugere mener, at det er mere for-
delagtigt at anskaffe stgrre forbrugsgoder nu, end at vente.

Konjunkturindikatoren for juni er -6 og dermed fortsztter den negative tendens som
satte ind i starten af ret.

Udviklingen i byggebranchens forventninger er fortsat faldende. Den sasonkorrige-
rede konjunkturindikator for bygge og anlaegsbranchens forventninger er faldet fra
-13 i maj til -14 i juni.

Serviceerhvervenes forventninger til nermeste fremtid er faldet markant fra 21 i
marts til 1 i juni.

I juni 2001 14 den korte danske 3-méanedersrente i gennemsnit pa 4,89 pct., hvilket er
et fald i forhold til december pa 0,44 pct. point. Den effektive obligationsrente er ste-
get 0,38 pct. point siden marts og ligger i juni pa 4,95 pct.
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Manedligt overskud
pa 2,5 mia. kr.

Figur 1.

Stigning i overskuddet
for tjenester og varer

Lille stigning i
handelsbalance-
overskuddet

Oversigtstabel 1.

Stigende overskud pa betalingsbalancen

I perioden marts - maj 2001 er overskuddet pa betalingsbalancen 2,5 mia. kr. (ma-
nedsgennemsnit), hvilket er 1,2 mia. kr. hgjere end i samme tremaneders periode for

et ar siden.

Betalingshalancens hovedposter, 3 maneders glidende gennemsnit.
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Anm.: Opggrelsen af betalingsbalancen foretages fra januar 1997 efter nye principper og er derfor ikke
fuldt ud sammenlignelige med tallene fra de foregéende ar. Fra januar 1999 betragtes Fergerne og Gron-

land som udland.

Stigningen i overskuddet skyldes hovedsagelig en forbedring af vare- og tjenesteba-
lancen pa 2,9 mia. kr. — neasten ligeligt fordelt pa varer og tjenester. [ modsat retning

treekker en forringelse af balancen for de gvrige lgbende poster pa 1,7 mia. kr.

Pa handelsbalancen ("varebalancen") er det gennemsnitlige manedlige overskud pa
5,9 mia. kr. i marts - maj 2001 (saesonkorrigerede vaerdier) — en stigning pé 1,0 mia.
kr. i forhold til den foregdende tremaneders periode.

Handelsbalancer og udenrigshandlen fordelt pa lande og varegrupper

Marts — maj 2001

Tyskland Sverige UK Qvrige EU-lande Ikke-EU-lande Alle
EU-lande i alt ialt lande
Manedsgennemsnit af seesonkorrigerede veerdier, mio. kr.
Handelsbalance, ekskl. skibe 628 924 1023 67 2642 3241 5883
_— Saesonkorrigerede veerdier, procentvis aendring i forhold til foregdende 3 maneder e
Import, ekskl. skibe mv. -1.1 -3,5 -3,0 -2,2 -2,2 -4,3 -2,9
Varer til erhvervene (01-30 + 37-42) -1,4 -3,7 -1,8 -3,4 -2,6 -2,9 -2,7
Personbiler (46) 7.3 -31,8 0,3 1,7 4,5 -16,0 0,4
Varer til forbrug (47-53) -3,3 -3,1 -15,5 0,2 2,7 -1,8 2,4
Braendselsstoffer mv. (32-36) 56,2 2,1 83,4 39,1 21,2 -10,0 -1,0
Andre varer (43 + 45 + 54) 3,0 -6,3 -1,2 24,3 9,7 -17,0 -12,0
Eksport, ekskl. skibe mv. 1,2 -2,7 6,3 -0,2 0,6 -0,7 0,2
Landbrugsprodukter (01-32) 8,2 1.4 25,5 11,8 12,9 -16,7 1,9
Maskiner og instrumenter (68) 2,5 21 3,4 -5,2 -1,2 3,0 0,5
@vrige industriprodukter (41-67,69-72) -0,4 9,1 6,1 -1,5 -1,9 0,5 -1
Braendselsstoffer mv. (85) -12,9 15,6 -19,6 7,0 2,6 111 1.1
Andre varer (82 + 84 + 86) 57 -10,3 5,2 0,5 1,2 13,6 4,9

Anm.: Opggrelsen af udenrigshandelsstatistikken foretages efter lidt andre principper end varehandlen i betalingsbalancen, bl.a. opggres impor-

ten i forskellige vaerdiniveauer. Handelsbalancen i denne tabel er derfor ikke helt sammenlignelig med varebalancen omtalt ovenfor.

Konjunkturstatistik 01:07
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De senere ars hgje vaekstrater i bl.a. Sverige og USA har markant gavnet dansk eks-
port — pa blot to ar, fra begyndelsen af 1999 til udgangen af 2000, har disse lande
pget deres varekgb i Danmark med ca. 50 pct. Den samlede danske eksport er i sam-
me periode gget med lidt under 40 pct. Afmatningen i den internationale gkonomi
giver sig udslag i at den danske eksport stagnerer i de forste fem maneder af 2001,
mens importen er svagt aftagende.

Fald i BNP i arets forste kvartal

I 2001 er overskuddet p& handelsbalancen gget med 0,1 mia. kr. (m&nedsgennem-
snit) i forhold til andet halvar af 2000 — det er primert overskuddet i samhandlen
med de gvrige EU-lande stiger.

Fra 4. til 1. kvartal falder det reale BNP med 1,2 pct., nar der korrigeres for seson-
udsving. Farste kvartal er praeget af nedgang i bruttoinvesteringerne og netto-eks-
porten, mens der var mindre fremgang i forbrugsefterspgrgslen. Malt i forhold til
samme kvartal aret for vokser det ikke-s@sonkorrigerede reale BNP med 1,0 pct.

Investeringerne aftager med 1,2 pct. i 1. kvartal. Det var serligt gvrige faste bruttoin-
vesteringer, men ogsd investeringer i boligbyggeri, der trekker de samlede investe-
ringer ned. Investeringer i gvrige byggeri og anleg stiger med 4,1 pct., mens investe-
ringer i maskiner, transportmidler mv. stort set er uzndrede.

Forsyningsbalance, saesonkorrigerede vaerdier i 1995-priser
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Figur 3.

5.600 feerre i stottet
beskeeftigelse
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Importen stiger med 1,6 pct., og eksporten falder med 0,5 pct. Oven pa en kraftig
veaekst i nettoeksporten igennem 2000 er der séledes et mindre fald i arets fgrste kvar-
tal.

Pa trods af et fortsat kraftigt fald i anskaffelsen af kgretgjer pa 11,0 pct., vokser det
private konsum med 1,3 pct. i 1. kvartal. Forbruget af gvrige varer gges med 3,9 pct.,
mens tjenester stiger med 0,7 pct. Det offentlige konsum vokser med 0,3 pct.

Beskeftigelsen stiger med 8.300 personer i 1. kvartal. Den stgrste stigning finder sted
i de private byerhverv, hvor beskeftigelsen vokser med 7.100 personer. Der er ogsé
fremgang for offentlige tjenester, mens beskeftigelsen i landbrug mv. aftager.

Faldende ledighed

I 1. kvartal 2001 er der gennemsnitligt 149.500 personer ledige, nar der korrigeres
for saeesonbevegelser. Ledigheden er dermed faldet med ca. 3.000 personer i forhold
til foregdende kvartal. I maj 2001 er ledighedsprocenten 5,2 pct., hvilket svarer til
gennemsnitligt 145.400 ledige personer, og et fald pa ca. 4.000 personer i forhold til
april. Beskeftigelsen stiger med ca. 8.000 personer i 1. kvartal. Stigningen ses bade i
private byerhverv og i den offentlige beskeftigelse.

Ledige og beskaftigede personer

Antal Antal
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2.700.000 A - 350.000
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- 250.000
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2.400.000 - Lo
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e Beskaftigelse e edighed

Anm. Tallingsenheden for beskeeftigelse og ledighed er ikke ens. Beskeeftigelsen er opgjort som antal heldrspersoner,
mens ledigheden er opgjort som det gennemsnitlige antal ledige.

Feerre i stottet beskaeftigelse og pa orlov

Antallet af personer i stgttet beskeftigelse falder 5.600 i forhold til 4. kvartal 1999.
Udviklingen kan iser tilskrives fald i antallet af deltagere i puljejob, etablering og
igangseatning — ordninger der alle er lukket for tilgang. Den gennemsnitlige orlovs-
deltagelse falder med 13 pct. sammenlignet med samme kvartal ret fgr. Faldet kan
primeert forklares af, at mulighederne for at g& pa orlov til uddannelse er blevet sta-
digt mindre som fglge af loveendringer.

Det samlede antal personer pa arbejdsmarkedspolitiske foranstaltninger kan desveer-
re ikke opggres for fjerde kvartal, da oplysningerne om efterlgn og overgangsydelse
er for usikre til opggrelse som fglge af mangelfuld indberetning i forbindelse med
overgangen til den nye efterlgnsordning.

Konjunkturstatistik 01:07
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Figur 4.

Lille fald i permanent
tilbagetraekning fra
arbejdsmarkedet

Oversigtstabel 2.
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Personer ude af ordinaer beskaftigelse
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Anm. Danmarks Statistik vurderer, at individoplysningerne i CRAM om antallet af efterlensmodtagere og overgangsydel-
sesmodtagere pga. mangelfulde indberetninger er for usikre til offentliggerelse. En endelig version af Arbejdsmarkeds-
politiske foranstaltninger 4. kvartal 2000 vil blive offentliggjort pa et senere tidspunkt.

Arbejdslgshedens fald siden 1994 skal bl.a. ses i sammenhang med den stigende del-
tagelse i forskellige arbejdsmarkedspolitiske foranstaltninger - iseer permanent tilba-
getreekning i form af efterlgn og overgangsydelse. Antallet af deltagere pa permanent
tilbagetreekning har dog stabiliseret sig i det seneste &r pa omkring 180.000 fuldtids-
personer, dog med et lille fald i forhold til samme periode sidste ar. Det foreligger
som tidligere naevnt desveerre ikke tal for 4. kvartal pd nuvaerende tidspunkt.

Ledighed og deltagelse i arbejdsmarkedspolitiske foranstaltninger, faktiske tal og i pct.
af arbejdsstyrken

1999 2000 1999 2000
4.kvt.  1.kvt. 2.kvt. 3.kvt. 4.kvt. 4. kvt. 1.kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt.
1000 personer pct. af arbejdsstyrken

| alt
440 455 436 420 14,8 154 14,7 14,2 e
Ledige 139 165 142 150 141 4,7 56 4,8 50 4,8
Stottet beskeeftigelse 39 36 37 33 33 1,3 1,2 1,2 11 11
Orlov 30 28 29 27 26 1,0 0,9 1,0 0,9 0,9
Uddannelse 45 39 40 24 35 1.5 1.3 1,3 08 1,2
Integrationsuddannelse .. 1 2 2 2 00 00 01 0,1
Anden aktivering 7 7 7 7 8 0,2 02 02 02 03
Tilbagetraekning 180 179 179 179 ..' 61 61 61 60 ..

Anm. Arbejdsstyrken er opgjort som antal beskeeftigede og ledige (16-66 ar) pr. 1. januar 2000 inkl. modtagere af efter-
len og overgangsydelse i de aktuelle kvartaler. ' Danmarks Statistik vurderer, at individoplysningerne i CRAM om antal-
let af efterlonsmodtagere og overgangsydelsesmodtagere pga.. mangelfulde indberetninger er for usikre til offentligge-
relse. En endelig version af Arbejdsmarkedspolitiske foranstaltninger 4. kvartal 2000 vil blive offentliggjort pa et senere
tidspunkt.
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Bygge- og anlagsbranchen forer i lankaplebet

Med en arlig lgnstigning pa 5,0 pct. i bygge- og anleegsbranchen er lgnstigningstak-
ten fortsat hgjere end i de gvrige brancher.

Lenmodtagernes fortjeneste, arlig stigning i pct.

Pct.
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[ Privat sektor NN Statslig sektor HEEEEN Kommunal sektor ®==Byqge- og anleg

Anm. Afgraensningen af sektorer sker pa baggrund af virksomhedernes indberetningsform. Et antal ansatte i den statsli-
ge og kommunale sektor er af denne arsag fejlplaceret set i forhold til den private sektor.

Lgnstigningstakten i stat og kommuner er hhv. 4,2 pct. og 3,9 pct. i 1. kvartal og lig-
ger dermed over stigningen i den samlede private sektor, der er pé 3,8 pct. for tredje
kvartal i traek.

Dansk Arbejdsgiverforenings internationale lgnstatistik for 1. kvartal 2001 viser arli-
ge lgnstigninger i industrien pa kun 1,5 pct. i Sverige og 2,4 pct. i Tyskland (4. kvartal
2000). I Storbritannien og Finland er lgnstigningstakten hgjere end den danske med
hhv. 4,3 0g 5,0 pct. I USA er lgnstigningstakten 3,2 pct.i1. kvt. 2001.

Den arlige prisstigningstakt i Danmark er ifglge det EU-harmoniserede forbrugerpris-
indeks (HICP) 2,8 pct. i maj. Den gennemsnitlige prisstigning for hele EU (EU15) er
péa 3,2 pct. og for Eurozonen (EU11) 3,4 pct. i maj.

EU-harmoniseret forbrugerprisindeks (HICP), arlig stigning i pct.
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De danske prisstigninger er blandt de 3 laveste i EU. Det er kun Frankrig (2,5 pct.) og
Storbritannien (1,7 pct.), der i maj har lavere prisstigninger end Danmark. De hgjeste
prisstigninger i EU har Holland med 5,4 pct., men ogsd Spanien, Portugal og Irland

Konjunkturstatistik 01:07
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har inflationsrater p& mere end 4 pct. I bade Frankrig og Tyskland er inflationen gget
med mere end ét procentpoint fra januar til maj 2001.

For alle EU-lande har der varet en ggede prisstigninger i 2001. Det skyldes gennem-
géende stigende priser pa fgde- og drikkevarer.

Optimisme hos forbrugerne, men ikke i virksomhederne

Forbrugernes tillid til fremtiden er steget med 2 point siden den forudgéende méling i
maj, hvor den var 0. Stigningen skyldes fgrst og fremmest, at langt flere forbrugere
mener, at det er mere fordelagtigt at anskaffe stgrre forbrugsgoder nu, end at vente.
Hertil kommer, at landets nuveerende gkonomiske situation vurderes noget mere
optimistisk i juni, end det var tilfeeldet i maj.

I industrien ser virksomhederne mindre lyst pé fremtiden. Konjunkturindikatoren for
juni er -6 og dermed fortsetter den negative tendens som satte ind i starten af aret.
Udviklingen dekker over et fald i ordrebeholdningen (fra -3 til -7), faldende feerdig-
varelagre (fra 17 til 16), samt et fald i forventninger til produktionen (fra 15 til 9) fra
maj til juni.

Udviklingen i byggebranchens forventninger til de naste tre maneder er fortsat fal-
dende i juni 2001. Den sasonkorrigerede konjunkturindikator for bygge- og anlegs-
branchens forventninger er faldet med 1 pct. point fra —13 til =14 fra maj til juni.

Servicesektorens forventninger nermer sig nulpunktet for badde omsatning og be-
skeeftigelse. Den sammensatte indikator er faldet stgt fra 21 i marts til 1 i juni. Neesten
alle servicevirksomhedernes vurdering af det generelle forretningsklima er da ogsa
negativt, dog med undtagelse af restaurationsbranchen, der har et nettotal pa 20.

Forventningsindikatorer

Nettotal
30

-30

-40
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

e Forbruger- e Sammensat konjunk- Sammensat konjunk-
tillidsindikator turindikator for industri turindikator for byggeri
ikke saesonkorrigeret Ikke saesonkorrigeret
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Fald i kronekursen

Efter stort set et konstant fald i den effektive kronekurs siden 4. kvartal 1998, ind-
tradte der en mindre stigning i slutningen af 4. kvartal 2000, der har stabiliseret sig i
1. kvartal 2001. Denne stabilisering er nu efterfulgt af et fald i 2. kvartal, som heenger
sammen med dollarens stigning i forhold til euroen.

Effektiv kronekurs

1980=100
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Anm. Stiger den effektive kronekurs, er det ensbetydende med, at kronen i gennemsnit er blevet dyrere at
kebe for de lande, vi handler med, dvs. en forbedring af bytteforholdet.

Faldet i den korte rente fortsaetter

Efter at den korte rente i 3. kvartal 2000 steg kraftigt, indtradte der et mindre fald i 4.
kvartal 2000, som er fortsat ind i 2. kvartal 2001. I juni 2001 1& den korte danske 3-
méanedersrente i gennemsnit pa 4,89 pct., hvilket er et fald i forhold til december pa
0,44 pct. point.

Det korte rentespend mellem det danske marked og euroomradet er efter det mar-
kante opadgdende spring i 3. kvartal faldet tilbage til et niveau pd omkring et halvt
procentpoint. Rentespeendet i 2. kvartal 2001 er dog steget en smule i 3. kvartal og
ligger i juni pa 0,53 pct. point.

Den effektive rente pa danske obligationer har i 2001 ligget pé et niveau lidt under 6
pct. I juni er den gennemsnitlige effektive obligationsrente 5,94 pct.

Den effektive danske statsobligationsrente stiger en smule i 2. kvartal. I juni er den
gennemsnitlige effektive statsobligationsrente pa 4,95 pct. og er dermed steget 0,38
pct. point. siden marts. Det lange rentespaend til Tyskland, der i marts 2001 var pa
0,26 pct. point. er steget til 0,31 pct. point.

Konjunkturstatistik 01:07
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Figur 9.

Fald i udlandets
beholdning af danske
obligationer

Oversigtstabel 3.
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Den danske rente og rentespaend til den tyske rente og euroomradet
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Anm. Indtil 1. januar 1999 er rentespandet pé den korte rente vist i forhold til Tyskland - efter 1. januar
1999 er rentespaendet derimod vist i forhold til euroomrédet.

Udlandets beholdning af danske obligationer steg fra 360,9 mia. kr. i 4. kvartal 2000
til 374,5 mia. kr. i 1. kvartal 2001, hvilket svarer til en stigning pa 3,8 pct. For de dan-
ske statsobligationer var der dog tale om et fald pé 6,7 pct.

Udlandets beholdning af barsnoterede obligationer. Nominel veerdi

2000 2001
1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal 1. kvartal
mia. kr.
lalt 389,1 389,5 394,8 360,9 374,5
Statsobligationer 2294 2279 203,5 207,4 193,3
Andre obligationer mv. ' 159,7 161,6 191,3 153,5 181,2

! Obligationsudstedende institutter, Erhvervsobligationer, Udenlandske obligationer, Repoforretninger og Euroclear.
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Nye korttidssindikatorer
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Skatter og afgifter
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Figur 10
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Fokus pa offentlig forvaltning og service

Nye indikatorer belyser konjunkturudviklingen

For bedre at kunne overvage udviklingen i de offentlige finanser (herunder udvik-
lingen i det offentlige over/underskud) i EU udarbejdes kvartalsvise tal for henholds-
vis skatter og afgifter og indkomstoverfgrsler. Statistikkerne udarbejdes som noget nyt i
henhold til EU-forordninger. Indkomstoverfgrsler til husholdninger udggr omkring
en trediedel af de samlede offentlige udgifter. Skatter og afgifter udggr knap 90 pct.
af de samlede offentlige indteegter. Udviklingen i indkomstoverfgrsler og skatter
heenger snavert sammen med den generelle konjunkturudvikling i gkonomien, og
indikatorerne giver derfor et fingerpeg om, hvordan konjunkturerne udvikler sig.

I modseaetning til tidligere periodiseres skatter og afgifter efter optjeningstidspunktet,
dvs. efter det tidspunkt, hvor den gkonomiske aktivitet har fundet sted, og tallene er
derfor ikke pavirket af indbetalingstidspunkterne. £Andringen gor statistikken mere
velegnet i forbindelse med en konjunkturmaessig vurdering af den gkonomiske udvik-
ling.

Skatter og afgifter

De samlede skatter og afgifter steg i 1. kvartal med 2,9 pct. i forhold til samme peri-
ode i 2000 og udgjorde i alt 159,7 mia. kr. Opgerelsen foretages udelukkende i 1¢-
bende priser og man bgr derfor vaere opmeerksom pa at en del af stigningerne skyldes
regulering i forhold til prisudviklingen.

Samlede skatter og afgifter fordelt pa nationalregnskabsgrupper
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Indteegterne fra de 2 stgrste poster, produktions- og importskatter samt lgbende ind-
komst- og formueskatter, steg i 1. kvartal med henholdsvis 1,1 og 4,2 pct. i forhold til
1. kvartal 2000. Veksten i indkomst- og formueskatterne skyldes pane stigninger i
provenuet fra person- og selskabsskatter som fglge af stigende indkomster. Den sva-
gere stigning i produktions- og importskatter skyldes den fortsat afdeempede vakst i
det private konsum — herunder fortsat faldende bilsalg.

Konjunkturstatistik 01:07
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Arbejdslgshedsdagpenge
steg i 1. kvartal
med 5,6 pct.

De samlede indkomst-
overfgrsler steg
med 2,7 pct.

Figur 11

Hidtidige udgi-
velser erstattes
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Indkomstoverfarsler

Udgifterne til arbejdslgshedsdagpenge steg i 1. kvartal med 5,6 pct. i forhold til 1.
kvartal 2000. Stigningen skal bl.a. ses i sammenhang med en hgjere ledighed, men
skyldes ogsé satsforhgjelser.

Hvad angér de gvrige konjunkturafhengige overforsler steg efterlon og kontanthjelp
med hhv. 2,8 pct. og 3,5 pct., hvorimod der var et fald i orlovsydelser, som fglge af
lovaendringer. De demografisk betingede ydelser, fgrst og fremmest folke- og fgrtids-
pension, steg med 2,7 pct. i forhold til 1. kvartal 2000. De samlede indkomstover-
fgrsler steg i 1. kvartal 2001 med 3,1 pct. i forhold til samme periode i 2000 og ud-
gjordeialt 57,8 mia. kr.

Arbejdsleshedsdagpenge, kontantydelser og efterlon

Mia. kr.
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e Arbejdsloshedsdagpenge e K ontantydelser e Ffterlon
Nye tabeller

Som en fplge af eendringerne i opgdrelsesmetoden endres tabel 11 og 12 i denne pub-
likation. Tabel 11 om skatter og afgifter endres en smule indholdsmessigt, mens
tabel 12 @ndres til fremover at indeholde tal vedr. indkomstoverfgrsler. Tabel 12
indeholdt tidligere statistik for told og forbrugsafgifter opgjort pad méanedsbasis. Stati-
stik om told og forbrugsafgifter vil blive viderefgrt som arsopggrelser i &rspubli-
kationen "Skatter og afgifter" og ikke langere som manedsopgerelser. Statistikken
udgar derfor af denne publikation.
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