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Erhvervslivet pa tveers

Svage fald i konjunkturbarometrene

Industriens saesonkorrigerede konjunkturindikator falder fra minus 6 i juni til mi-
nus 71 juli. Bygge og anlaeg falder ogsa et procentpoint fra minus 4 i juni til minus
5 i juli. Det er inden for usikkerhedsrammen i begge tilfeelde, men det bekrafter
faldende tendenser. Tillidsindikatoren, som er sammensat af de fire erhvervs for-
ventninger samt forbrugertilliden, falder fra 103 til 100 pa grund af markant fald i
forbrugerforventningernes indikatorer. I denne méned offentligggres supplerende
kvartalsdata for industrien.

Sammensat konjunkturindikator for industri samt bygge og anlag, brud- og sasonkorrigeret

Nettotal Industri 10 Nettotal Bygge og anlag
5 5
0 % 0 w
5 \—\ -5
10 Middelveerdi 0
15 -15
Middelveerdi
20 -20
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Anm.: Manedlige veerdier vises med lys gra og i udglattet form med farve. Middelveerdien er beregnet fra 2005 og frem.
Kilde: www.statistikbanken.dk/baro8k og kbyg44k.

Positivt niveau i serviceerhverv og detailhandel
Serviceerhvervenes konjunkturindikator stiger fra 7 i juni til 8 i juli. Detailhandlens
indikator falder fra 6 til 4.

Sammensat konjunkturindikator for serviceerhverv og detailhandel, brud- og sasonkorrigeret
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Anm.: Ménedlige veerdier vises med lys gra og udglattede med farve. Middelvaerdien er beregnet fra maj 2011 og frem.
Kilde: www.statistikbanken.dk/kbs4 og kbd3k.
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Tillidsindikatoren gar tilbage pa grund af svigtende forbrugertillid.

Den danske tillidsindikator falder fra 103,2 i juni til 100,4 i juli. Dermed er den pa
laveste niveau siden november 2016 og altsd omtrent pa middelveerdi-linjen indeks
100. Indikatoren er en veegtet sammensatning af indikatorer for de fire erhverv
industri, bygge og anlag, serviceerhverv, detailhandel samt forbrugerforventnin-
gerne. Faldet i denne maned skyldes nasten udelukkende et markant fald i forbru-
gerforventningernes indikatorer. Saledes er erhverustillidsindikatoren, der kun
omfatter de fire erhverv industri, bygge og anlag, serviceerhverv samt detailhandel,
stort set ueendret med 102,5 i juni og 102,4 i juli.

Danmark er nu rettet ind og folger juni méneds udvikling i de tilsvarende ESI-indi-
katorer for Tyskland, Sverige og det samlede EU. Juli-tal for EU-landene offentlig-
gores dags dato ca. kl. 11:30 i dokumentet Tillidsindikator citeret fra EU-
kommissionens Economic Sentiment Indicators (ESI).

Tillidsindikator. Konjunkturudvikling i Danmark og europaiske samhandelslande, s&sonkorrigeret
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Anm.: Den danske tillidsindikator og de europaeiske Economic Sentiment Indicator (ESI) er baseret pa de fire erhvervsgrene
industri, byggeri, serviceerhverv og detailhandel samt forbrugerforventningerne. Data er udglattede, dog ikke for de seneste
tre maneder. Kurverne bevaeger sig i et standardiseret interval, typisk mellem 80 og 120, med 100 som indeksveerdi. Tal for
indeveerende maned er pt. kun tilgaengeligt for Danmark.

Supplerende kvartalsindikatorer for industrien

Ved indgangen til hvert kvartal indsamles supplerende kvartalsdata for industrien.
Her for juli maned ses blandt andet, at kapacitetsudnyttelsen med 82 pct. er steget
svagt og ligger pa hgjeste niveau siden 2016. Ledig produktionskapacitet er ogsa
steget og er nu pa 14 pct. Konkurrencesituationen pa eksportmarkedet vurderes til
at veere faldet, dog med positive forventninger til fremtiden. Der vurderes ogsi at
have veret en stigende eksportordreindgang, mens forventningerne til fremtiden
er faldende. Find disse og yderligere tal i statistikbanken.

Flaskehalsene i industriens produktion

I konjunkturbarometrene for industri, bygge og anleeg samt serviceerhverv sporges
til aktuelle produktionsbegraensende faktorer, hvilket kan forstds som flaskehalse i
produktionsgangen.

For industrien kan der afkrydses om der ingen begransninger er, eller om der er
begraensninger i form af manglende eftersporgsel, manglende arbejdskraft, mang-
lende materialer/udstyr/lokaler, manglende finansiering, eller andre faktorer.
Ud fra antal besvarelser, veegtet med virksomhedssterrelsen, beregnes pro-
centandelene.

I industrien opleves mangel pa eftersporgsel er den mest betydende produktions-
begrensende faktor. Denne faktor har i de forste tre kvartalsmélinger af 2019 (ja-
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nuar, april og juli) ligge stort set uaendret. Det samme gealder den neastmest bety-
dende faktor, mangel pa arbejdskraft.

Der har i perioden fra 2015 og frem ikke veeret oplevet de store problemer med
finansielle begraensninger. I 2019 stiger kurven dog; primaert pa grund af en mar-
kant stigning i tredje kvartal (juli 2019) specifikt i fedevarebranchen (CA). Da det
er sa specifik en branche, kan og bar det ikke tolkes som en generel tendens i indu-
strien.

Produktionshegraensede faktorer i industrien. Kvartalsdata. Udglattet. Ikke sasonkorrigeret
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Kilde: www.statistikbanken.dk/baro3.

Produktionsbegransende faktorer i bygge og anlzeg

P& samme made som for industrien vises udviklingen i produktionsbegraensende
faktorer for bygge og anlaeg siden 2015. Forlgbene er domineret af sesonudsving.
Modsat industrien og serviceerhvervene er det mangel pa arbejdskraft, der opleves
som den dominerende produktionsbegransende faktor med en faldende tendens
over de seneste 12 maneder. Mangel pa efterspargsel er den naestmest begransende
faktor og med en stigende tendens.

Produktionshegraensede faktorer i bygge og anleeg. Manedsdata. Udglattet. Ikke s@sonkorrigeret
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Kilde: www.statistikbanken.dk/kbyg33.

Serviceerhvervenes flaskehalse
Endelig for serviceerhvervene vises herunder udviklingen i produktionsbegraen-
sende faktorer.
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Produktionshegraensede faktorer i serviceerhvervene. Manedsdata. Udglattet. Ikke sesonkorrigeret
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Klde: www statistikbanken.dk/kbs2.

Tabel over sammensatte konjunkturindikatorer
Tabellen herunder viser udviklingen i de fire erhvervs sammensatte konjunktur-
indikatorer samt deres komponenter.

Sammensat konjunkturindikator og komponenter. Sasonkorrigerede tal er angivet med (sk),
brudkorrigerede tal er angivet med (bk)

2018 2019

Juli  Feb. Mar. Apr. Maj. Juni Juli

Industri Sammensat (bk)(sk) 3 -6 -5 -3 -2 6 -7
Produktionsforventning (sk) 23 15 16 12 12 10 9
Ordrebeholdning (bk) -11 17 16 -15 6 -1 -13
Feerdigvarelagre (bk) 317 15 7 12 16 16
Bygge og anleg Sammensat (bk)(sk) 1 -4 -3 -3 -5 -4
Beskaeftigelsesforventning (sk) 11 5 5 5 3 4
Ordrebeholdning (bk)(sk) 0 2 11 1 120 20 A3
Serviceerhverv  Sammensat (sk) 10 4 7 " 7 8
Faktisk omsaetning (sk) 1 3 9 13 10 5 5
Forventet omsaetning (sk) 12 6 11 1 9 9 10
Faktisk forretningssituation 7 2 2 8 7 7
Detailhandel Sammensat (bk)(sk) 8 1" 1" 6 12 6 4
Faktisk omsaetning (sk) 14 20 25 25 21 16 12
Forventet omsaetning (sk) 22 28 20 6 28 16 15
Lagerbeholdning (bk)(sk) 2 14 13 12 12 13 14

Anm.: De sammensatte konjunkturindikatorer er beregnet som simpelt gennemsnit af to eller tre underindikatorer. Lager-
beholdninger regnes med omvendt fortegn i den sammensatte konjunkturindikator, idet for store lagre anses som ugunstigt.
Hvis indikatorerne, der indgar, er brud- og/eller seesonkorrigerede, veelges disse.

Kilde: www.statistikbanken.dk/2459.

Mere information: Konjunkturbarometrene er udarbejdet i partnerskab med EU-Kommissionen og offentliggeres
mere detaljeret pad www.statistikbanken.dk/2459 i Statistikbanken. Tilsvarende europeeiske data findes hos
Directorate General for Economic and Financial Affairs i DG ECFINs database.

Lees mere om forskellige konjunkturindikatorer, og se seneste nagletal pa www.dst.dk/konjunkturdata.

Kilder og metoder: Metoden er beskrevet i statistikdokumentationerne for de respektive konjunkturbarometre.
Kun tidsserier, der udviser en klar saesoneffekt, er korrigeret for seesonudsving. Tallene er indsamlet mellem den
25. i maneden for og den 21. i den aktuelle maned. Nettotal udtrykker forskellen mellem procentandelene af
virksomheder, vaegtet efter beskaeftigelse, der har angivet hhv. positive og negative forventninger.

Naste offentliggerelse: Konjunkturbarometer for erhvervene, august 2019 udkommer 29. august 2019.

Henvendelse: Erik Slentg, tif. 39 17 30 88, esl@dst.dk
Bo Eriksen, tif. 39 17 35 52, bhe@dst.dk
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