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Erhvervslivet pa tveers

Industriens konjunkturcyklus i opgangsfase

Siden krisen i 2008-2009 har industrien gennemlgbet to mindre konjunkturcy-
klusser og er nu pa vej ind i en tredje, med sin aktuelle placering i fasen opgang
under normalen. Konjunkturcyklussen er baseret pd konjunkturbarometerdata og
er en grafisk made at prasentere den gkonomiske og erhvervsmassige tilstand pa. I
forhold til industrien fremstar cyklusserne for service, bygge og anleeg samt detail-
handel mere stagnerede.

Konjunkturcyklus for industrien i Danmark (bla) og EU (gren). Januar 2008 - maj 2015
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Anm.: Kurven gennemlgber venstre om de fire konjunkturfaser: Opgang over normalen, nedgang over normalen, nedgang
under normalen samt opgang under normalen. Grafens punkter angiver maneder. Januar er markeret med radt.

Industrien har samme udviklingsmgnster i EU

Konjunkturcyklussen for industrien i hele EU viser det samme overordnede mon-
ster som for Danmark, at den er pa vej ind i en tredje opgangsfase efter krisen i
2008-2009. Dog har nedgangsfasen i 2014-2015 blot varet en lille krglle i sam-
menligning med det herresving dansk industri har taget — og nedgangen for EU er
ikke gaet under normalen.

Hvad er en konjunkturcyklus?

Til forskel fra en traditionel fremstilling af konjunkturforlgb pa en tidslinje er data i
en konjunkturcyklus sat ind i et kvadrantsystem, defineret ved de fire gkonomiske
faser opgang over normalen, nedgang over normalen, nedgang under normalen
og opgang under normalen. Normalen er defineret ud fra tidsseriens middelvardi.
De fire faser betegnes ogsd som hgjkonjunktur, afmatning, lavkonjunktur og op-
sving, men disse betegnelser bruges ofte i en bredere sammenhang med inddra-
gelse af flere indikatorer sdisom BNP og ledighed mv.

Den lodrette akse angiver en sammensat konjunkturindikatorvaerdi, som det ken-
des fra de sasonkorrigerede konjunkturbarometre for industri, bygge og anlag,
serviceerhverv og detailhandel. Her er den udregnet ved en statistisk metode, prin-
cipalkomponentanalyse, som veagter den samlede information i de bagvedliggende
indikatorer. Den vandrette akse angiver konjunkturvaerdiens andring fra méned til
méaned og dermed retningen i konjunkturudviklingen. Punkterne pa grafen marke-
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rer de enkelte maneder, og afstanden imellem punkterne kan tolkes som hastighe-
den i konjunkturudviklingen.

Stagnerende konjunkturcyklus for serviceerhvervet

Konjunkturcyklusserne for serviceerhverv har ikke beveaeget sig meget over de se-
neste 18 maneder. Det gaelder bade for Danmark og for hele EU, og konjunkturfor-
lobene er meget ens.

Konjunkturcyklus for serviceerhvervet i Danmark (bla) og EU (gren). Januar 2007 - maj 2015
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Sneglefart i byggeriet

Konjunkturcyklusserne for bygge og anlag har siden 2011 kun langsomt bevaeget
sig opad og har enkelte gange vaeret kortvarigt inde i nedgangsfasen. Siden januar
2015 har konjunkturveerdien ligget i fasen opgang over normalen. Kurven for EU
viser i princippet det samme udviklingsmenster, men ligger dog stadig under nor-
malen.

Konjunkturcyklus for bygge- og anlaegssektoren i Danmark (bla) og EU (gren). Januar 2006 - maj 2015
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Udvikling i detailhandien

Konjunkturcyklusserne for detailhandel ligger omtrent samme sted for bade Dan-
mark og EU i opgang over normalen. Turen derhen har siden 2012 dog vaeret noget
forskellig, hvor den danske detailhandel leenge har veeret taet pa at falde tilbage i
nedgang.



Konjunkturcyklus for detailhandlen i Danmark (bla) og EU (gren). Januar 2007 - maj 2015
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Interaktivt vaerktoj afslorer dynamikker

Sidst i denne NYT beskrives konjunkturcyklusmetoden, og pa hjemmesiden for
konjunkturcyklus kan udviklingerne over tid i de fire erhverv — industri, bygge og
anleeg, service og detailhandel — “afspilles”, hvorved indbyrdes dynamikker trader
frem. Husk at klikke “halen” pa og bestemme dens laengde (der kan ikke klikkes pa
illustrationen herunder).

Interaktiv konjunkturcyklus
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Konjunkturcyklussens metode

Metoden til at danne konjunkturcyklussen er den samme som anvendes af EU-
kommissionen (DG ECFIN). Til forskel fra en traditionel grafisk fremstilling af
konjunkturforlgb pa en tidslinje, er data i en konjunkturcyklus som naevnt sat ind i
et kvadrantsystem, defineret af de fire gkonomiske faser opgang over normalen,
nedgang over normalen, nedgang under normalen og opgang under normalen.

Betegnelserne over og under normalen bestemmes ud fra indikatorens middel-
vaerdi set over en lengere periode. For industrien gar oplysningerne tilbage til
1998. Det samme galder for bygge og anlaeg og detailhandel, mens det for service-
erhverv kun er tilbage til 2000.

Udsving og vendepunkter

Det visuelle forlgb giver mulighed for sammenligning af et aktuelt konjunkturcy-
klusforlgb med tidligere konjunkturcyklusser, badde hvor hurtigt forandringen ind-
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treeffer, og hvor store udsvingene er. Forlgbet er behaftet med en vis usikkerhed
iseer mht. de seneste maneders udvikling, og det revideres labende. Overordnet set
er resultaterne dog robuste.

Ved analyse af konjunkturindikatorer er der fokus pa vendepunkter, sikaldte tur-
ningpoints, hvor konjunkturerne vender til det darligere eller det bedre. Da kon-
junkturindikatorerne bade indeholder relevant information og en del "stgj” (kort-
tidsudsving), er kurverne i konjunkturcyklussen udglattede ved bortfiltrering af
korttidsudsving. Kurverne kan derfor godt veere sene til at rette ind efter vende-
punkter, der i forste omgang opfattes som korttidsudsving. For de danske cyklusser
er det valgt at mindske kurvens udglatning de seneste seks méneder, for derved
tidligere at fange eventuelle vendepunkter. De nyeste punkter er séledes tettere pé
originaldata, men det indeberer ogsé risiko for, at kurven her er pavirket af midler-
tidige udsving, som efterfolgende viser sig ikke at udgere et vendepunkt.

Der henvises til uddybende metodebeskrivelse pd hjemmesiden under Dokumenta-
tion.

Mere information: Se flere tal i Statistikbanken pa www.dst.dk/stattabel/1694. Laes mere om konjunkturcyklus
pa www.dst.dk/konjunkturcyklus.

Konjunkturcyklustallene er ogsa tallene for de bagvedliggende konjunkturbarometre for industri, bygge og anleeg,
serviceerhverv og detailhandel og offentliggeres p& www.statistikbanken.dk/2459.

Konjunkturbarometrene produceres i partnerskab med EU’s Direktorat for @konomiske og Finansielle Anliggen-
der (DG ECFIN), som pa hjemmesiden publicerer det kvartalsvise nyhedsbrev European Business Cycle Indica-
tors. Konjunkturcykluskurverne for EU er séledes citeret fra DG ECFIN.

Metode: Konjunkturcyklussen for det enkelte erhvervsomrade er baseret pa 4-5 indikatorer fra de manedlige
konjunkturbarometerundersggelser. Hvis indikatorerne udviser et seesonmenster, er der korrigeret herfor. Indi-
katorerne standardiseres og derfra dannes en principalkomponent, dvs. en enkelt variabel, der bedst repraesen-
terer samtlige indikatorer i datasaettet. Dernaest udglattes data og standardiseres igen.

Lees uddybende metode pa www.dst.dk/konjunkturcyklus.

Naste offentliggerelse: Kommende offentliggerelser er ikke fastslagt pa nuveerende tidspunkt, men tallene
bliver opdateret manedligt pa www.dst.dk/konjunkturcyklus.

Henvendelse: Erik Slentg, tif. 39 17 30 88, esl@dst.dk
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