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STATISTIK KKE, FJE

Trafiklys — tvaergaende konjunkturbelysning

Baggrund for arbejdet med trafiklys

Danmarks Statistik har brug for et veerktgj, der hurtigt giver et overblik over konjunktursituationen sa
langt frem, som diverse statistikker er offentliggjort. Udfordringen for et sddant verktgj er, dels at stati-
stikkerne er behaftet med forskellige forsinkelser i forhold til de fanomener, man gnsker at belyse, dels at
de enkelte statistikker er beheftet med varierende grad af usikkerhed og stgj.

Vearktgjet er i forste omgang tenkt anvendt af DSTs medarbejdere, men ber pa sigt nér vaerktgjet har ndet
en tilstraekkelig modenhed ogsa gores tilgengelig for eksterne brugere. Nedenfor er beskrevet, hvorledes et
sddant veerktgj kan etableres.

Resultaterne praesenteres i regneark med angivelse af, om andringen i en indikator fra en periode til den
neeste er signifikant positiv (gren) eller signifikant negativ (red). Hvis s&endringen ikke er tilstraekkelig stor i
forhold til den historiske stgj (mélt ved standardafvigelsen i eendringerne) angives et hvidt felt, som udtryk
for at signalet ikke er tilstraekkelig til at overdeve stojen.

Ved sammenligning af resultaterne pa tvers af indikatorer skal man veere opmaerksom pa flere forskellige
tidsmaessige forskydninger. ZAndringer i indikatorerne fra periode til periode er et resultat af husholdnin-
gernes og virksomhedernes beslutninger. Fra at husholdningerne og virksomheder traffer beslutninger, og
til at de kan ses i den aktuelle offentliggarelse, kan der vere en reekke forsinkelser bade i udferelsen af den
besluttede handling og efterfolgende i indsamling af de statistiske data og behandlingen af disse. For at fa
et indtryk af forsinkelsesmonstret mellem de forskellige indikatorer ber man ogsa se pa regnearket med
angivelse af den tidsmaessige korrelation mellem de forskellige indikatorer.

Den valgte metode

Det nuveerende trafiklys er dannet pa folgende made:

Manedsserier

For de serier, hvor der offentliggeres en saesonkorrigeret udgave, da er det den saesonkorrigerede serie, der
benyttes. Grunden til dette er, at saesoneffekterne for nogle af serierne er sa kraftige, at de vil overskygge
den underliggende konjunkturudvikling.

Forst laves der 2¥12 maneders centreret glidende gennemsnit pé serierne:
_1(15t+s 1 et
Ye = P (12 Zj:t—6Xj + 12 Zj:t—S Xj
Denne transformerede serie er et bud pa trenden i serien.
Trenden fratrakkes serien, sa vi ender op med en de-trendet serie: Z, = X; — Y;. Denne serie er 12 perioder
kortere end den oprindelige serie. Arsagen til, at man foretager detrendning, er, at hvis man udregner

standardafvigelsen pa en serie, som indeholder en trend, vil man fa for hej standardafvigelse.

I figuren nedenfor ses vaerdiindekset fra detailomsatningsindekset (DOI) i tre udgaver: saesonkorrigeret,
trend og de-trendet.
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Der laves ogsa et treméneders glidende gennemsnit: W, =

Der benyttes et treméaneders glidende gennemsnit, da vi vil have fjernet lidt mere stgj fra serien.

I figuren nedenfor ses DOI-vaerdi serien (sesonkorrigeret) og et tre méneders glidende gennemsnit.

Tre md. glidende gennemsnit
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Idéen er, at vi vil se, om W, er signifikant forskellig fra W;_5; (ikke W,_; da W, og W,_; indeholder overlap-
pende perioder). For at undersage dette skal vi have et bud pa standardafvigelsen af serien. Her bruger vi
den de-trendede serie Z,.

Standardafvigelsen udregnes som:

1
std,, = \/5 (BVar(Z,) + 4cov, + 2cov,)
Her er cov, = COV(Z;,Z;_,) ogcov, = COV(Z, Zp_5).

Hvis W, — std,, > W,_; + std,, da er der en signifikant stigning, hvis W, + std,, > W,_; — std,, da er der et
signifikant fald. At der er valgt én standardafvigelse i hvert punkt er primert baseret pa (uformel) empiri.
Betingelsen for, at udviklingen er signifikant, kan omskrives til |W; — W;_;| > 2 - std,,, hvilket kun sker
tilfaeldigt i 5 pct. af tilfaeldene.

Kvartalsserier

For kvartalsserier udregnes trenden ved et 2*4 kvartalers gennemsnit. Der udregnes ikke et tre maneders
glidende gennemsnit for kvartalsserierne, da der er mindre stgj i disse. Standardafvigelsen pa kvartalsseri-
erne er altsa "bare” standardafvigelsen pa den de-trendede serie.

Hvad kan det (og hvad kan det ikke) bruges til

Da det er W,, der vurderes og ikke X, er det altsa et bud pa, om der er sket en signifikant a&andring fra ma-
nederne (t — 5,t — 4,t — 3) til manederne (t — 2,t — 1,t). Hvis det er kvartalsserier er det en @&ndring fra
kvartal til kvartal.

Nar man star i marts 2015, er det altsd et gennemsnit af januar, februar og marts. Dette gennemsnit sam-
menlignes med december gennemsnittet (gennemsnit af oktober, november og december). I figuren ne-
denfor er det altsa punkter af samme farve, der kan sammenlignes.
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Timeliness og offentliggorelse

Trafiklyset bliver tilgeengeligt med forskellig forsinkelse for forskellige statistikker. Det skal lobende leegges
pa intranettet, som der kommer en ny offentliggorelse af statistikken.

Hvordan skal trafiklyses leeses
Et udklip af trafiklyset ses nedenfor
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FIKS-  FIKS-
Forbruger- DOI - DOI - Register FIKS- Erhvervss Informati

Dato tillid KBB KBI KBS Konkurser Tvangsauk.  Biler mangde vardi Ledighed Engros  ervice on IPO Imp. af va Eks. af var BFL Dato BNP Byggebes.
01-09-2012 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o I 0 0 001-09-2012 0 0
01-10-2012 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
01-11-2012 o I 0 o I 0 0 o I 0 0 0 0 0 0 0 0
01- 122012__ 0 o [ 0 0 0 0 0 0 0 o I 0 0 0/01-12-2012 0 0
01-01-2013 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
01022013 NN o NESEEEEEEEENN BN o o o o o o o o
01-03-2013 o I 0 o [ 0 0 o [ 0 0 0 0 0 0 0 0| 01-03-2013 |G 0
01-04-2013 0 0 0 o I 0 0 o IS 0 0 o IS 0 0 0 0
01052013 T | B T BT [ R
01-06-2013 0 0 0 o [ 0 0 0 0 0 o [ 0 0 0 0 0/01-06-2013 0 0
o1-07-2013 | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o | I 0 0 0
01-08-2013 | 0 o I o I 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
01-09-2013 | 0 o [ o I 0 0 0 0 0 0 0 o o [N, 01-09-2013 0 0
01-10-2013 | 0 o [ o I 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 0
01-11-2013 0 o [ o I 0 0 0 o I 0 0 0 0 0 0
01-12:2013 0 0 o I 0 0 0 0 0 o I 0 o I 0 0 0/01-12-2013 0 0
01-01-2014 o [N 0 o [N I 0 0 0 o [ 0 0 0 o 0
or-022014 NN 0o oNEEENEEENS 2o 2o 2 oNEEEENSS 2 oMM o o o o
01-03-2014 o I 0 o I 0 0 o [ 0 0 0 0 0 01-03-2014 0 0
01-04-2014 0 0 0 o [ — o [ o [ 0 0 o I 0 0
01-05-2014 0 0 0 0 0 0 o I o I 0 0 0 0 0 0
01-06-2014 o I 0 o I o I o I 0 0 0 o I 0 01-06-2014 0 0
01-07-2014 | I 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
01-08-2014 _ o I o I 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
01-09-2014 o I 0 o [ 0 0 0 0 0 o I 0 0 0 0| 01-09-2014 0 0
01-10-2014 0 0 o [ 0 0 0 0 0 o I 0 0 0 0
01- 112014_ 0 0 o 0 0 0 0 0 o I 0 0 0
01-12-2014 o I o [ 0 o [ 0 o I 0 0 0 0 o1-12-2014 | 0
01-01-2015 0 0 0 0 0 0 o [ 0 o I 0 0 0 0
01-02-2015 0 0 g ] 0 0 0 0 0 o I 0 0 0 0
01-03 2015_ 0 0 o I 0 0 0 0 0 o I 0 0 o I 01-03-2015 | G
01-04-2015 | 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [
01-05-2015 _ 0 0 o [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o [
01-06-2015 0 0 0 0 0 o I 0 0 0 o I 0 0 0 01-06-2015 0 0
01-07-2015 0 0 o I 0 0 0 0 0
01-08-2015 _ 0 0 0

Gronne felter viser signifikant positiv udvikling, rede felter udtrykker signifikante negative udviklinger.
For en serie som ledighed, udtrykkes et fald dog med farven gren, da dette ma betragtes som en positiv
udvikling.

Aflaeser man fx for serien DOI-verdi i tabellen, s& betyder 1-tallet i januar 2015 altsa, at udviklingen fra
perioden august-oktober 2014 til perioden november 2014 til januar 2015 er en signifikant stigning.

Undersggte muligheder

Der er udover den ovenstaende lgsning ogsa forsegt andre lgsninger. f.eks.
- Ligesom den ovenstdende lgsning, men uden at lave det tremaneders gennemsnit. Her var vurde-
ringen, at der var for meget stgj i nogle af serierne
- En vurdering af, om den forecastede veerdi fra seesonkorrektionen var forskellig fra den reelle ud-
vikling
- En vurdering pa periode-til periode veekst-serierne i stedet for de seesonkorrigerede serier

Korrelationstabeller

Udover trafiklyset er der ogsa lavet korrelationstabeller. For hver enkelt serie (som er med i trafiklyset) er
der undersggt, hvilke andre serier (i trafiklyset) der har en korrelation med en absolut veerdi sterre end 0,7.
Metoden er her beskrevet ud fra bruttoledige.

Der er undersogt korrelationen mellem Ledige; 0g X;_o, X¢_¢, X¢—3, Xt Xt 43, Xt 46, Xt 40 fOr de ménedsserier X
i trafiklyset, hvor t-3 er tre méneder tidligere. Hvis én af de syv korrelationer er numerisk sterre end 0,7, s&
kommer péagaldende serie med i korrelationstabellen.

Ud fra disse tabeller kan man danne sig en idé om, hvilke andre statistikker man skal holde gje med, og om
der er evt. lead- eller lag-effekt.

Korrelationstabellerne for kvartalsserierne indeholder bade maneds- og kvartalsserier og her undersoges
der X;_3, X¢—2, Xe—1,Xt, Xt 41, X242, X435 hvor t-1 er forrige kvartal. For manedsserierne er der tale om den
midterste maned i kvartalet. Korrelationstabellerne for ménedsserierne indeholder kun andre méanedsseri-
er. Korrelationstabellerne skal ikke opdateres ved hver offentliggerelse, men ber opdateres en gang i mel-
lem.
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Laesning af korrelationstabel (manedsserie)

Nar der i nedenstéende tabel star -0,75 i periode T-9 ud for Konkurser, da betyder det, at Beskaeftigelse for
lonmodtagere (BFL) i periode T og Konkurser ni maneder (T-9) inden, korrelerer negativt og med en
hgjere numerisk korrelation end f.eks. korrelationen imellem BFL i periode T og Konkurser ni maneder
efter (T+9) (0,32). Det ser altsa ud til, at feerre konkurser folges af stigende beskaftigelse og Konkurser
dermed lead’er BFL.

Beskeeftigelse for lonmodtagere
T-9 T-6 T-3 T T+3 T+6 T+9
Ledige -0,87 -0,95 -0,97 -0,93 -0,75 -0,47 -0,22
Tvangsauktioner -0,86 -0,80 -0,68 -0,57 -0,47 -0,24 -0,04
KBS 0,66 0,85 0,85 0,83 0,77 0,70 0,58
KBI -0,24 -0,45 -0,65 -0,79 -0,80 -0,61 -0,30
DOI maengde 0,61 0,61 0,59 0,62 0,67 0,72 0,76
Konkurser -0,75 -0,61 -0,39 -0,17 0,07 0,23 0,32
Fuldfert byggeri 0,60 0,62 0,66 0,71 0,74 0,65 0,39

Det skal her bemerkes, at tabellerne ikke angiver signifikant forskel imellem de forskellige korrelationer.

Laesning af korrelationstabel (kvartalsserie)

Nar der i nedenstdende tabel star -0,74 i periode T-3 ud for Beskaftigelse for lonmodtagere (BFL), da
betyder det, at BNP i periode T og BFL tre kvartaler inden (T-3) korrelerer negativt og med en hgjere
numerisk korrelation end f.eks. korrelationen imellem BNP i periode T og BFL tre kvartaler efter (T+3)
(0,58). Det tyder altsa pa, at BFL folger BNP med et lag.

BNP
T-3 T-2 T-1 T T+1 T+2 T+3
Husholdningernes forbrug 0,97 0,97 0,97 0,97 0,97 0,96 0,96
Eksport 0,96 0,96 0,97 0,97 0,96 0,95 0,94
Import 0,92 0,93 0,94 0,94 0,94 0,93 0,91
Salg i alt, erhvervsservice 0,89 0,90 0,90 0,91 0,91 0,94 0,94
Hotelovernatninger 0,91 0,91 0,91 0,90 0,86 0,84 0,83
Biler 0,72 0,81 0,85 0,85 0,83 0,79 0,75
KBS 0,48 0,82 0,85 0,83 0,83 0,83 0,82
Godstransport -0,75 -0,77 -0,80 -0,82 -0,83 -0,83 -0,83
Bruttoinvesteringer 0,80 0,79 0,79 0,78 0,77 0,75 0,73
Beske ftigelse for lonmodtagere -0,74 -0,63 -0,47 -0,25 0,05 0,37 0,58
Byggevirksomhed, pabegyndt kvdm -0,72 -0,69 -0,64 -0,63 -0,63 -0,66 -0,70
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