OCHOBH BITHOCHH IPSIMOT'O THBECTYBAHHSI (FDIR)*

OcHoBu BigHocuH npsmoro inBectyBanHs (FDIR) sBistoTh c06010 y3araibHeHy
METO/IOJIOT1I0 BUSIBIIEHHS Ta BU3HAUEHHS CTYIICHIO Ta TUIIIB BITHOCHH NPSIMOTO
inBectyBanHs. [Hmmu ciioBamu, FDIR no3Bosisie 0co6i, 110 30upae 1aHi, BU3HAYUTH
CYKYITHICTh MPSMHUX 1HBECTOPIB Ta MIAMPUEMCTB MPSIMOTO 1HBECTYBAHHS, 1110 BKIIOYAIOTHCS
JI0 CTATUCTUYHUX MOKA3HUKIB MIPSIMUX 1HO3EMHUX 1HBECTHIIIH.

FDIR no3BoJisie BU3HAUUTH BCl MIANPUEMCTBA, adiliioBaHi 3 IPSIMUM 1HBECTOPOM.
Hanpuknan, MoxiMBa Taka CUTYyallisl, KOJIM B MeXaxX IPyIH MIANPHEMCTBO IPSMOTO
iHBecTyBaHHs Bosogie 10% abo Oinble rolocyrYnX akiii iIHIIOro miaAnpueMcTsa. B
TaKOMY BHIIQ/IKY, MIIPUEMCTBO IIPSIMOTO 1HBECTYBAHHS caMe € IIPSIMUM 1HBECTOPOM 10
BIJTHOIIEHHIO J10 MIJIPUEMCTBA NIPSIMOT0O 1HBECTYBAaHHs HACTYNHOTO piBHA. [IuTanus nonsrae
B TOMY, YU iICHY€ IIPSAMUH 3B’ 130K MIXK MIJIPUEMCTBOM HACTYITHOTO PiBHS Ta MiIPUEMCTBOM
HONEePEIHBOTO PiBHA?

Ha Matonky 1 300paxeni mianpuemctsa A, B 1 C, 10 3HaxX014ThCS B pi3HUX KpaiHax.
[TignpuemcTtBO A Bonoaie 80% ronocyrounx akiliil B mianpueMcTsi B 1 € mpsmum
IHBECTOPOM I10 BIJJHOIIEHH!IO J10 nianpueMcTsa B. Ilinnpuemctso B, B cBotO uepry, Bonoaie
80% ronocyrounx akiii B mignpueMcTBi C 1 € MPSIMUM 1HBECTOPOM IO BiTHOLIEHHIO J10
nianpuemctia C. [TianpueMcTBO A Mae KOHTPOJIb HAJ MIANPHEMCTBOM B, 1, uepes cBiit
KOHTPOJIb HaJ MANPHUEMCTBOM B, Mae koHTponbs Haj mignpuemctBoM C. B kiHIIeBOMYy
migcyMKy, ginancosi onepauii Mixk A 1 C He MOKHA BBa)KaTH TAaKUMHU, 10 HE MAIOTh
iHTEpecy, HaBiTh YpaXxOBYIOUH TOH (haKT, MO MIAMPUEMCTBO A Oe3MOCepeTHHO HE BOJIO/IE
gacTkor y mianpueMctsi C. OTxe, TOIUIBHO NPUITyCTUTH, 0 A Ta C 3B’s3aHi BiTHOCHHAMU
NPSIMOTO IHBECTYBaHHS, B SIKUX A € IPSMHUM 1HBECTOPOM I10 BiIHOLICHHIO 70 MiIMTPUEMCTBA
C. Tomy, (hinaHCOBI omepalii Ta AOJIi B CTATyTHOMY KalliTali, 110 BUHUKAIOTh MiXkK
nianpuemctBamMu A 1 C, MatoTh BKIIIOYATHUCS /IO PO3PAXyHKY MOKAa3HHUKA MPSIMUX 1HBECTHLIH.

Mauaionok 1. Cnaako€eMHICTBKOHTPOJTIO

Kpaina 1
A
W/ 80%
Kpaina 2
P B
WV 80%
Kpaina 3
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VY BIZHOCHO MPOCTUX BUIAKAX, AaHAIOTTYHUX JIO CXeMH, BioOpakeHoi Ha Maimonky 1 (Ha ki
KOXKHA JIaHKa B JIAHIIOXKKY BOJIOIHHS MPEACTABIISE OHI BIIHOCUHH Y4acTi B CTATYTHOMY KamiTai i
Ha KOXKHIN CTaii ICHy€e BOJIOJAIHHA KOHTPOJIBHUM MAKETOM aKIliif), O4eBUIHO, 110 BITHOCUHU PSIMOTO
IHBECTYBaHHS YCIIAIKOBYIOTBCSI B HAIIPSIMKY JI0 HU3Y JIAHIIOKKA BOJIOAIHHS. OJHAK, y BUNIAJIKY, KOJIH
JIesIKi JTAaHKH TPEICTaBIISIOTh HE BIIHOCHHUA KOHTPOJIIO, TIPH ITbOMY, TOJIOCYIOU1 aKIIii MiAIMpUEMCTBA
nepeOyBarOTh Y BIIACHOCTI OiJIbIIIe HIXK OTHOTO YYaCHHUKA BIJIHOCHH MPSIMOTO iIHBECTYBAaHHS, CTYIICHb
TaKUX BIAHOCHH MOXe€ OyTH HE TaKMUM OYECBHIHHM.

! B wiit my6uikarii B 3HauHiil Mipi BAKOPHCTOBYIOTECS MaTepiaid i3 kepiBHUITBA «CTaHIAPTHE BU3HAYCHHS IIPSIMHIX
inozemuux inBectumiit OECPy», getBepre Bumanus. Jus. http://www.oecd.org/document/33/0,3343.fr 2649 33763
33742497111 1,00.html

[TommpernM € BUMAIOK, KOJIU MAPUEMCTBO € MIPSIMUM 1HBECTOPOM T10 BiTHOIICHHIO IO OLTBII HiXk
OJTHOTO MiITPUEMCTBA TPMOTO iHBecTyBaHHS. Ha Mantonky 2 300paskeHi mianpuemcta A, B 1 C,
10 3HAXOATHCS B PI3HUX KpaiHax. Sk Hacmigok, piHaHCOBI omnepallii Ta 101 B CTaTyTHOMY KalTiTai,
10 BUHUKaIOTh Mk B Ta C HE MOKYTh pO3IIIsSAaTUCS, TAKUMH 10 BHHUKAIOTH B X011 3BUYANHOI
TOCITOJIAPCHKOT MisTTHHOCTI, HABITh 13 YpaxyBaHHSM TOTO, IO MiXK HUIMH BiJICYyTHI BiTHOCHHH y4acTi B
cTatyTHOMY KarmiTtani. Hanpuknaza, mianpueMcTBo B Moske 3aimydnTn Kamitall, ssIKHii BOHO TIO3UYUTh
nianpueMcTBy C 3a NUJIBIOBOIO CTABKOIO BHACIIAOK TOT0, 110 BOHO 3HAXOAUTHCS I11J] KOHTPOJIEM
nignpuemcTBa A. [liqnpuemcta B Ta C nouisibHO BBa)KaTH TaKMMH, 110 TIepe0yBalOTh y BIIHOCHHAX
IPSIMOTO 1HBECTYBaHHs, B TOH yac sk nifnpueMctBa B ta C cii BBaXKaTH «iHIIMMU MOB'I3aHUMHU

MaJoHok 2. Inmi noB's3ani gimii

Kpaina 1
A
Kpaina 2
80%
Kpaina 3 /
B 20%

HiATPHEMCTBAMM» O BITHOIIEHHIO OJMH J0 OJHOTO.

AHanoriuno, Ha MamoHky 3 300pakeHi iBa BUMA KW BITHOCHUH MPSMOT0 1HBECTYBaHHS, 1110
MEPECIKAIOTHCS: B OJJHOMY B POJIl IPSIMOTO 1HBECTOpA BUCTYNAE MIAMPUEMCTBO A, a B IHIIOMY -
nignpuemctso B. [lignpuemcTBo-nipsiMuii iHBecTOp nepedyBae y BITHOCHHAX MPSMOT0 1HBECTYBaHHS
13 mignpuemctBamu A ta B. Ilinnpuemcto C 3HaXOAUTHCS MM1J] KOHTPOJIEM MPSMOTO 1HBECTOPA, IKUN
Bosiozie 70% ronocyrounx akuii mianpuemctsa C, npu Hpomy, manprueMcTBo C 3HaXOAUTHCS MiJ
ICTOTHUM BIUIMBOM TianpueMcTBa B, sikuii € mpsimMum iHBecTopoM 1 Bostoie 20 % royiocyrouux akiii


http://www.oecd.org/document/33/0,3343,fr

nignpuemcTBa C. He3Bakarouu Ha criiibHY BlIacHICTh mifgnpuemcTBa C, HE MOXKHA BBaXKaTH, 1110
nignpuemMcTBa A Ta B 3HaX0JSThCs B BIIHOCHMHAX MPSMOTO 1HBECTYBAHHS OJMH 3 OHHM.



Magwnok 3. Kijibka

Kpaina 1

Kpaina 2

Kpaina 3

k \ NpAMUX
IHBECTOpIB
A
B 70%
wﬁ
C

Binnosigno no FDIR mianpueMcTBa MOKYTh MiANaAaTH Mg Kateropito (1) KOHTpoiboBaHUX (iii, (ii)
HEKOHTPOJIbOBaHUX (isiit abo (ii1) HEKOHTPOJILOBAHUX (LTI, 1110 HE 3HAXOAATHCS il BIUIUBOM. Y
TaKOMY pa3i, M’k IHBECTOPOM Ta BCiMa HOT0 KOHTPOJIbOBAaHUMHU (LIISIMHU, a TAKOXK BCIMa
HEKOHTPOJIbOBAHUMH (UIiISIMH, BUHUKAIOTh BiZIHOCHHAMH IPSAMOI0 1HBECTYBaHHs, ajie, IPHU LbOMY,
HiAIPUEMCTBA MOXYTb Iepe0yBaTH y BIIHOCHHAX IPSAMOIo iHBECTYBaHHs HaBiTh Y BUIIAJIKAX, Y SIKMX
BIJICYTHE 1HBECTHIII1 Mi’)K CTOPOHAMH.

Koumponvosane aginitiosane nionpuemcmeo— 1ie MANPHUEMCTBO, B SKOMY 1HBECTOP BOJIOJIE
6111 HXK 50% rojocyrounx axIii.

(i)

V Bumaakax, KOJIHM iHBECTOP Ta HOT0 KOHTPOJboBaHa (iisi(-ii) pa3om BOJIOIIIOTH
611 HX 50% rojocyrounx akIiil mianprueMcTBa, HiANIPHUEMCTBO TAKOXK BBAYKAETHCS
KOHTPOJIbOBAHOIO (iTi€to iHBECTOpA.

Hexonmponvosane aghinitiosane nionpuemcmeso - 11 MiAIPUEMCTBO, B IKOMY iIHBECTOD

Bosojtie He MeH 10% 1 He 6inbiie 50% rojaocyrounx akIii.

(@) SIKII0 1HBECTOP pa3oM 13 CBO€I0 KOHTPOJIHOBAHOK (ili€ro(-1IMu)
Bosiozie He MeHe 10% 1 He Ounbie 50% rogocyrounx akuid MiANPUEMCTBA, TaKe
MIAIPUEMCTBO BBAKAETHCSI HEKOHTPOJIBOBAHOKO (1TI€I0 1HBECTOPA.

(b) SK110 HEKOHTpOJIbOBaHa (i1l IHBECTOpA (Pa3oM 13 KOHTPOJIbOBAHUMHU
¢irisimMu iHBecTopa) Bosoiie Oubiie 50% mianpueMcTBa, MiJIPUEMCTBO BBAKAETHCS
HEKOHTPOJIbOBAHOIO (PiJIi€I0 1HBECTOpA.

(ill) Hexonmponvosani aghinitiosani nionpuemcmea, wo He 3Hax005mMbCst N0 BHIUEOM, MOXKYTh
HE 3/11HCHIOBATH 1HBECTHUIIIH (y BUTTISA1 OOPrOBHUX IHCTPYMEHTIB a00 IHCTPYMEHTIB BJIACHOTO
KarTagy) Misk co00¥0, ajie MAaTUMYTh CITIJILHOTO MIPSIMOTO iHBECTOpa (IIPSIMO UM OTIOCEPEIKOBAHO).



KontponboBani ¢imii iHBecTopa i3 Mmiciem nepeOyBaHHS y KpaiHi BIIMIHHIA Bil KpaiHH
1HBECTOpa BBAXKATHUMYThCS MIANPUEMCTBAMH, SIKi, 3 TOYKH 30py TIioOaiizamii CTaTUCTUYHHX
MOKA3HUKIB, MiNaIal0Th i KATETOPII0 «3aKOPJOHHUX (PTiid».

FDIR 3pilicHIO€ TpPUHLIMIIOBE BH3HAYEHHS BCIX MIANPUEMCTB, Ha fKE IHBECTOP Mae
CyTTeBUH BIUIMB. B I1bOMy BU3HAY€HHI ISl KOKHOTO MIANPHUEMCTBA BHUIUISIOTHCS TPU
CTymneHl BIUIMBY. BOHHM pO3MOAIISIOTHCS Ha KaTeropii KOHTPOJIbOBAHUX IMiIMPHEMCTB,
TaKHUX, 10 3HAXOATHCS i BIUIMBOM, Ta TAKUX, [0 HE 3HAXOATHCS i/l BIUIUBOM.

CryniHb BIUTUBY, III0 MOKE 3[[IHCHIOBATUCS Yepe3 JIaHKU KOHTpoutto (Oinbiie 50%),
He crabiae BHACTIOK (PakTy iCHYBaHHS JEKIJIbKOX JIAHOK.

[TignpueMCTBO, MO0 KOHTPOJIIOETHCS KOHTPOJILOBAHOK (ili€r0 abo Tpymoro
KOHTPOJIbOBAaHUX (LTI (SKa MOXKE TaKOX BKJIIOYATH 1 1HBECTOpa), TaKOX
BBAXKA€THCSI KOHTPOJILOBAHOIO (DITI€L0.

[TinnpueMcTBO, IO KOHTPOJIOETHCS HEKOHTPOJIBOBAHOK (DiTi€r0  TaKOXK
BBQKAETHCSI HEKOHTPOJIHOBAHOIO (iTI€r0.

Boxc 1. BuznayeHHs1 104ipHbOI Ta acouiiioBaHoi KoMNaHii

SIKII0 TMiANMPUEMCTBO NIPSIMOTO 1HBECTYBAHHS SBJISETHCS aKIIIOHEPHUM MiANPUEMCTBOM, TO BOHO
BBKAETHCS 200 TOUipHIM, a00 aCOIIHOBAaHUM ITiIMTPUEMCTBOM I10 BIIHOIICHHIO JI0 TIPSIMOTO
1HBECTOpA.

Houipnsa komnania € NiANIPUEMCTBOM IPSMOTO IHBECTYBAaHHS, 3apEECTPOBAHUM y KpaiHi
peecTpariii, sika € KOHTPOJIBOBAHOO (PiTi€F0 MPSIMOTO iHBECTOPA.

Acouyiiioeana Komnauis € MiANIPUEMCTBOM IPSIMOTO IHBECTYBAHHS, 3aPEECTPOBAHUM Y KpaiHi
peectpaliii, sika € HEKOHTPOJILOBaHO (DiTiEr0 PSIMOTO 1HBECTOPA.

Taxe BU3HA4YEHHS 1OYipHBOI KOMMAHIi JO3BOJISIE YHUKHYTH BUKOPUCTAHHS CY0'€KTUBHUX TOHSTh

a0o po3risiLy Ha IHIAMBIyanbHIM ocHOBI. [lepeBaroro Takoi BiACyTHOCTI Cy0'€KTHBHOCTI €
YCYHEHHS TIOTEHIIHUX JKepelT ABOCTOPOHHBOT acuMeTpii. [laHa pexomeHaltis BiAmoBigae
nojoxeHHsM «KepiBHUIITBA 3 MOKA3HUKIB eKOHOMIUHOI riobanizanii» OECP (ctop. 104, 6okc
3.5). Ctyninp BIUIMBY, IO MOXE 3/IICHIOBATUCS Yepe3 1HANBIyaNbHY M KyMYJISTHBHY JAHKY
BruBY (Big 10% 1o 50%) cnabuiae Ha OJUH p1BEHb.

TakuMm 4YMHOM, HIATPHEMCTBO, IO 3HAXOAUTHCS MiJ] BILITMBOM KOHTPOJILOBaHOI (inii abo rpymnu
KOHTPOJBbOBAaHUX (Uil (AKI MOXXYTh BKJIIOYATH IHBECTOPA), BBAXKAETHCS HEKOHTPOJIHOBAHOIO
dimiero.

[TigmpuemMcTBO, O 3HAXOAUTHLCS MiJi BIUIMBOM HEKOHTPOJILOBAHOI (ifii, HE 3HAXOIUTHCS i
BIUIMBOM iHBecTOpa, T00TO 3 Touku 30py FDIR BoHO He BBaykaeTbes (ijti€ro Mo BiJHOIIEHHIO 10
iHBECTOpA.



JlaHI1t0’KOK BOJIOIHHS OBTOPIOETHCS 10 THUX Mip, IOKU CTYINEHb BIUIMBY, 1110 MOXE 3A1HCHIOBATHCS
1HBECTOPOM, HE MAaJIa€ 10 TAKOTO PiBHS, KOJIH MiIPUEMCTBO BIJIMOBIAa€ BU3HAYCHHIO MiAMPHUEMCTBA,
10 HE 3HAXOAMUTHCS i BILTUBOM.

Binmosigao g0 FDIR BigHOCHHM MPSMOTO iHBECTYBaHHS MOMIUPIOIOTHECS B 000X HaNpsMKax Bif
IHBECTOpA Y3/I0BIXK JIAHIIIO’KKA BOJIOIHHS 1 OXOIUTFOIOTH BCi HOTO KOHTPOJIbOBAHI Ta HEKOHTPOJIbOBAH1
¢uii. BoHr Tako OXOIUTIOIOTH BITHOCHUHHU, 110 PYXAIOTHCS Y HAMPSAMKY «y370BK JAHIIIOKKAY, K
MoKa3aHo Ha MamtoHKy 2.

Co1izt 3a3HAYUTH, 110 MPH BU3HAYCHHI CTYIEHIO BIIHOCHH IPSAMOTO iHBECTYBaHHs iHBecTOpa B, skuii
SIBIIIETHCSI HEKOHTPOJIBOBAHOIO (DITIEFO 1HIIIOTO 1HBECTOPA, MOYKHA BUSBUTH ITiIIIPUEMCTBA, 110
nepeOyBaroTh Yy BiIHOCHHAX MPSAMOIO iHBECTYBaHHS 3 MiAPUEMCTBOM B, siKi, IpH IbOMY, HE
nepeOyBaroTh y BiIHOCHHAX MPSAMOTO iHBECTYBaHHS 3 MiAMPUEMCTBOM A.

Crij TakoX 3a3HAYMTH, IO PU BCTAHOBJICHHI KOHTPOJILOBAHUX YU HEKOHTPOJIBOBAHUX (PiITiid, MiCIIe
peecTpaliii opraHizamiiHuX OJAHHUIL He OepeTbes 10 yBaru. BiamosigHo 1o FDIR npu Bu3HaueHH1
BIJTHOCHH MOKYTh BpPaXOBYBAaTHCSI ITiITPHUEMCTBA 13 MicIieM repeOyBaHHs B OHiH kpaini. [Tpsime
IHBECTYBaHHS BU3HAETHLCS TUIBKH Y pa3i HASBHOCTI (PIHAHCOBUX ONEpalliii Ta 4aCTOK B CTATYTHOMY
KaImTaja MK TANMPUEMCTBAMHE PI3HUX KpaiH, sIKi IepeO0yBaloTh y BiIHOCHHAX MPSMOTO iHBECTYBaHHS.

I3 Mantonky 4 Tako BHJIHO, 1110 JIOJI1 B CTATYTHOMY KamiTaji B OJIHii KpaiHi MalOTh BasKJIMBY POJb Y
BU3HAYEHHI CTYNEHIO BiIHOCHH NPsAMOTO iHBeCTyBaHHs. He3Baxkarouu Ha Te, 110 JI0JIi B CTATYTHOMY
KariTaja BAHUKAITh MK MIAIPUEMCTBAMH 13 MICIIEM PEECTpallii B OJIHINM KpaiHi, Taki 0J11 Mixk
nianpuemctBamu B Ta E, a Takox mianpuemctBamu C Ta F € 4acTHHOIO CTaTyTHOTO KamiTamy, sIKHid
BpPaxOBYETHCS NP BU3SHAYEHHI BIITHOCUH MiX TifgnpuemMcTBamMu A Ta E, a Takox Mix
nignpuemcTBamu A Ta F.

MaJgaronok 4. CiijibHa BJIACHICTH

Kpaina 1
A
%
80%
Kpaina 2
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Buxonsun 13 TpyIHOIIB, 3 SKUMH MOKYTh Ha IPAKTHILIl CTUKHYTHCS 0COOH, 1110 30UparoTh J1aHi, 3
notpumanasaMm ymoB FDIR, Mo>kHa 3acTOCOBYBaTH /iBa aJlbTEPHATUBHI METOJU: «METOJ MHOXKECHHS
y4acTi» Ta «METOJl IPSMOT0 BIUIUBY/HENpAMOro KoHTpoitoy. [lus. Jonatok VI. Skmo yknanagi
BHPINIATh 3aCTOCOBYBATH OYy/b-SKUH 13 ITUX aJbTCPHATHBHUX METOIIB BHACIIIIOK TPYTHOIIIIB, 110
BHHUKAIOTh HA TIPAKTHIII, BOHH MMOBHHHI BKJIIFOUHTH 1110 iH(pOpMaIIito 10 CBOIX MeTananux. OHak, 3
9acoM Tak KpaiHu MOBUHHI nparuytu gorpumysartucs FDIR.

VY Gokci HUKYE HaBeICHI TIPUHITUIIN Ta HOPMHU, SKi BA3HAYAIOTh CTYITIHb BIJIHOCHH ITPSIMOTO
IHBECTYBaHHSI.

Bignocunu mpsiMoro iHBecTyBaHHS
Ocnoeni munu ¢hiniu:

KontposnboBana (iist — 11e miANPUEMCTBO, B SIKOMY 1HBECTOpP Ma€ KOHTPOJIb HaJl OLtbiI HixK 50%
TOJIOCYIOUHX aKIliH.

HexonrtponboBana ¢inis — 1e miInprueMCTBO, B IKOMY 1HBECTOp Ma€ KOHTpoIb He MeHme 10% i He
oube 50% rosocyroUnx akKilii.

HexonrtponboBana ¢iiis, 1110 HE 3HAXOIUTHCS i/l BIUIMBOM, — L€ MiIPUEMCTBO, SIKE Ma€e
CHUIBHOTO TPSMOTO 1HBECTOPA Pa30M 13 HIIUM IiAPHUEMCTBOM, aJie, IPH IIbOMY, MiXk
HiAPUEMCTBAMH MOXYTh OyTH BiJICYTHI IHBECTHIII].

Ipunyunu po3wupenns 6i0HOCUH Yepe3 OnocepeoKo8ane 80100IHHA:

Psin koHTpOsIbOBaHUX (i MOXKE YCIIAKOBYBATHCS TOTH, JIOKH ICHY€E KOHTPOJIb Ha KOXKHIN cTaIii
JIAHIFOKKA BOJIOAIHHA. Hanpukiiaza, naHioxkok, 300paxenuii Ha MamoHky 1, Moxe
yCHAIKOBYBATUCS HECKIHYCHHO.

Bynp-sika KOHTposIbOBaHA (islis MOXKE PO3LUIMPIOBATH BITHOCHHH, OXOIUIIOIOUYM HEKOHTPOJIbOBAH1
¢inii, Bomoxitoun Bix 10% mo 50% ronocyrounx axiii mboro miAnmpueEMCTBA.

HexontponboBana ¢inist MOKe pO3IIMPIOBATH BIIHOCHHH TUTBKH JI0 PIBHS 1HIIOL
HEKOHTPOJIbOBaHOI (i, Bosoairouu Okt Hik 50% rosocyrounx akiii boro MiJIpHeEMCTBA.
Taxwuii TaHII0KOK HEKOHTPOJIBOBAHUX (1T MOXKe OyTH MPOAOBKEHUH 10 TUX HIp, IIOKU HA
KOXKHIHN cTafii iCHyBaTUME BOJIOJIIHHS KOHTPOJIbHUM HaKETOM IOJIOCYIOUHMX aKI[iH.

OcHosa po3uiupenHs 6IOHOCUH Yepe3 CRINbHY 61ACHICIb.!

SIK110 1HBECTOP Pa30oM i3 CBOIMH HEKOHTPOJIbOBAHUMU (iisiMu Bosoie Oibiie 50%
rOJIOCYIOUMX aKUi{ MiANPUEMCTBA, TIANPUEMCTBO, 1110 MepeOyBa€ y BIACHOCTI, SBISETHCS
KOHTPOJIbOBAHOIO (PTI€I0 IHBECTOPA.

SIKIIO iHBECTOp pa3oM i3 CBOIMH HEKOHTPOJIbOBAaHMMH (imisimu Bojozie He meH 10% 1 He
6inpire 50% rosocyrounx akmid MiANMPHUEMCTBA, MiIIPUEMCTBO, IO NepedyBae y BIACHOCTI,



SBJISIETHCS HEKOHTPOJIHOBAHOO (ijTiero iHBeCTOpA.

Sxmo HEKOHTponbOBaHA (i iHBECTOpa pa3oM i3 KOHTPOJIbOBAHUMHU (ITISIMH BOJIOMIOTH
oinpre 50% TosOCYrOUMX aKMid MiANPHEMCTBA, MIANPHEMCTBO, IO MepedyBa€ y BIACHOCTI,
SIBIIIETHCSI HEKOHTPOJIHOBAHOIO (iTIEFO.

Jlst misie Bu3HAYSHHS BiTHOCHH MpsMoro iHBecTyBaHHs FDIR He BUKITIOUa€e JaHKUA BOJIOIIHHS
MDX MiAPUEMCTBAMHU 13 MicIleM niepeOyBaHHS B OJIHIN kpaiHi. Xoua Oyab-sAKi orepartii Ta 1071 B
CTaTYTHOMY KamiTali MiX MIIPUEMCTBAMU OHI€T KpaiHU HE BKJIIOYAIOTHCS IO MIKHAPOIHUX
paxyHKiB, HE BUKJIIOUEHO, 110 IPSIMHIA IHBECTOP MOKE MATH JIAHIIIOKOK KOHTPOJII0 a00 BIUIMBY, B
SKOMY OJTHA JJaHKa MO’K€ BKJIIOUATH BIJTHOCHHH MiPUEMCTB, 1110 3HAXOASATHCS B OAHINA KpaiHi.
Taxi BiTHOCUHU TIANPUEMCTB, IO 3HAXOATHCS B OHIN KpaiHi, HE BUKIIIOYAIOTh MOKJIMBOCTI
iCHYBaHHS BiJTHOCHH IPSMOTO iIHBECTYBaHHS MiX JJBOMa I AMPUEMCTBAMHU, L0 3HAXOISATHCS B
Pi3HHX KpaiHax i SKi MarOTh JIAHIFO)KOK KOHTPOJIIO Ta/a00 BILTUBY MiXK HUMH, SIKHI BKITIOYAE B
ce0e JTaHKy i3 BIIHOCHHAMU TIAMPUEMCTB, 110 3HAXOAATHCS B OHIHM KpaiHi. Takuii BapiaHT
MPOLTIOCTPOBAHO HIXKYE.

BinHocuHM NpsAMOro iHBeCTYBaHHS, 10 BKJIKYAIOTH JAHKY BiITHOCHH B MeKaX OJHi€l KpaiHu

Kpaina 1 I A
L J
R
Kpaina 2 )
B > C
A
Kpaina 3
4’
S
D

[TinnpreMcTBO A OBHICTIO BOJIOIE MIAIPUEMCTBOM B, sike MOBHICTIO BoJoli€ mianpueMcTBOM C, sike
MTOBHICTIO BOJIOJII€ TATPHEMCTBOM D.

B oMy npukiiani nignpuemctBa A ta B nepeOyBaroTh y BiJHOCHHAX MPSMOTO 1HBECTYBAaHHS 13
nignpuemctBoM D. B neskux cucremax 36opy mignpuemctBa B 1 C Oynu 6 o0'eqHaHi B €1uHY
«MICIIEBY TPYITy MiAMPUEMCTBY. TakuM YHHOM, JIaHKa MK mianpueMcTBoM A Ta D € Outbim
YITKO¥0, OCKIJIbKY B Hill BIZICYTHI Oy/b-5IKi SIBHI JJAHKW BiJJHOCHH B MEKaxX OHI€l KpaiHu.

Ha naBeneHiii HWK4e miarpami, a TAKOXK B OIHUCI, IO JOJAETHCS, TTOSICHIOETHCS, SIKUM YHHOM
HiATPHEMCTBA MOKYTh a00 HE MOXKYTh IepeOyBaTH y BITHOCHHAX MPSIMOTO iHBECTYBAaHHS.
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5 mcer

Bowc 1 Mpurnag BU3HaYEHHA OCHOBM BiAHOCUH NPAMOTO iHBECTYBaHHA

B: Besnocep. J0OWpH KoM-HiA A
besnocep. mpad issecTops Ci

40 zycer

Gbesmocep. acomn. KoM-HIZA
Besnocep. npAM. iHEECTOp B
Hil Omocepen. mpa.

D Omocepen. mpAM. IHEECTOPE imsecTop s JiK
ECms-s0G. HtalJ Cmes0B.C,D.7aE
100 z3¢ce 30 33cer 100 =33cer 20 =33cot
C besmocep. ZodUipH. Eanocep. ScOmiEE. KoM-
EOM-HLT iz B Taxox acomite. H Bemoc. .
B Taxox a_COEEB- KOM- iz A ITpae. imactop TPAMDT {HESCTOD E E2:nocep. ScOWHE. KOM-EZ
¢ 0Hia ; ; Ji K Basnocsp. G,
C D.EGHra EiFCnize0C,G Hma s, 7 iy
J Acon xoomariz A >
Crizrosap B, C, Hanmopazam s A, B,
D,Eral C.D,EaSoF
100 =3cer Sajcer IOOIJCCT Sajcer
pmmmmmmmee S ————————————
1 Besnoceegna godiphy K Oasmocap.
xomnania nignprescres H Aconiie. Koamagiz
Tavow so<ipna vomnanga H,
nignpresmcrsa G Omnocepn
| Acouiiosana romnaxia ac xoamariz G,
nignpuewcrsa A Cniz-eolTaJ Hs
Cnisrosapucreo = mopasamais, B, C,
nignpuemcramaswn B, Cf D D.E =F
Fleak

Ha 1iit cxemi BioOpakeHi BiITHOCHHH MPSIMOTO iIHBECTYBAHHS MIXK PI3HUMH
mignpreMcTBaMu. Bci BOHM 3HAXOASTHCS B Pi3HUX KpaiHax. BimHOCHHM MalOTh HACTYITHHIA

Xapakrep:

[TinnpremMcTBO A 3HaXOIUTHCS Y BITHOCHHAX TIPSIMOTO iHBECTYBaHHS 3 ITiIPUEMCTBAMH,
300paXKEHUMH B CIpUX NMPSIMOKYTHHKaX. L{e moB’s3aHe i3 TUM, 110 1li MiANMPUEMCTBA
KOHTPOJTIOIOTHCS YU TIepeOyBaIOThCSI MiT BILTMBOM TiIPHEMCTBA A.




11

[TinnpuemcTBO B € 109ipHKOIO KOMITaHI€IO MIAMPUEMCTBA A, OCKUIBKH ITiITPUEMCTBO A
BoJtozie Ounbm Hixk 50 BiCOTKaMHM akiliid mianpuemMcTa B, mo poOUTh mianpueMcTBo A
Oe3mocepeTHIM IPSIMUM iIHBECTOPOM I10 BiHOIICHHIO JI0 MiIpUeMCTBa B.

[TignpuemcTBo C TaKOX € JOYIPHBOI KOMITAHIEIO MIANPUEMCTBA A, OCKIIIBKH BOHO €
JIOYipHBOIO KOMIAHIEO MiIIPHEMCTBA B, sike € MoUipHbOI0 KOMIIAHIEO M ATPHEMCTBA A,
10 pOOHTH MIANPUEMCTBO A OINOCEPEAKOBAHUM IPSIMUM iHBECTOPOM IO BiJHOIIECHHIO JI0
nignpuemcTsa C.

[TinnpuemcTBo D € HenpsmMoro acoliiioBanoio Kommnasieto mignpuemctsa A. [liqnpuemcTBO
D e (6e3nocepeiHb0) acouiioBaHOO KOMIIaHi€ero mianpuemcTsa B (Tobro, nianpuemctso B
Bosozti€e Bix 10 1o 50 BiACOTKIB rojocyroumx akiii nianpuemctsa D), a mignpuemctso B €
JIOYipHBOIO KOMIAHIEO MiAIPUEMCTBA A.

[TinnpuemcTBo E € onocepenkoBaHOO acOIiHOBAHOK KOMIIAHIEIO MiMPUEMCTBA A, OCKIIBKU
BOHO € JIOYipHBOKO KOMITaHI€I0 acoliioBaHOi KommaHii mianpuemctsa A (D).
[MianpuemcTBO G € 6e3mocepeIHHOI0 aCOIIHOBAaHOI KOMITAHIEIO MiIPUEMCTBA A.
[TinnpuemcTBa H Ta J € Ge3nocepeqHiMu acoIiiiOBaHUMU KOMITAHISIMH ITiIPUEMCTBA A,
ockibku H ta J € abo 6e3nocepeHiMu a00 OMmocepeIKOBAaHUMH JOYiPHIMH KOMIIaHIIMHU
nignpuemcTBa G.

e o3Hauae, 110 BC1 MIANPUEMCTBA B CIPUX NMPSIMOKYTHUKAX MepeOyBaloTh y BIIHOCHHAX
IPSIMOTO 1HBECTYBaHHSI OJIMH 3 OJHUM, OCKUIBKM BOHU MalOTh CIIUIBHOTO IPSIMOTO
iHBecTopa (A). Bynp-ski onepariii uu 10J1i B CTaTyTHOMY KamiTaji MiXK Oyb-KUM 13 HUX €
oIepaLisiMH Ta J0JIIMHU B CTATYTHOMY KaITall IPSMOTO IHBECTYBaHHS.

[TinnpuemcTBO B € 6e3nocepeHiM MiANMPUEMCTBOM MPSMOTO IHBECTYBaHHS 110
BiJIHOIIIEHHIO JI0 MATPUEMCTBA A, OCKUTEKH BOHO € 0€3M0CepeIHHOI0 TOYiPHBOIO
KOMIIaHI€I0 TI0 BIIHOWIEHHIO A0 mianpuemMcTBa A. Takox MaTUMYTh MiCIie HACTYIIHI
BiJIHOCHHHU TIPSIMOTO iHBECTYBAHHS:

[TinnpuemcTBo C € 6e3mocepeIHBOI0 T09ipHBOI0 KOMITaHi€l0 mianpuemcTsa B, mo pobuts B
6e3nocepenHiM IpsiMUM iHBecTOpoMm oo C.

D e 6e3nocepenHboI0 acoliiioBaHO0 KoMIaHi€elo B, mo pobuts B Ge3nocepenniM npsamMum
iHBecTopom 11070 D.

E € onocepenkoBanoro acoriiioBanoro kommnaniero B, ockinbku E € nodipaporo kommanieio D,
sIKa € acOoLIHOBaHOIO KoMIaHico B

G, HiJ e cniBTOoBapucTBam# i3 B: HaBiTh SIKIII0 BOHH HE MAalOTh MPsAMOI 200 OMOCEPEIKOBAHOT
JIOJTi KamiTary OJIMH II0JI0 OJTHOTO,

BOHHU MalOTh CHUIBHOTO MPSAMOTO iHBecTOpa (A).

IHIMMU cJI0BaMHU, 104ipHA KOMIaHis T104ipHBLOI KOMNAaHII € 104ipHBOI0 KOMIIAHIEI0
MaTepuHCbKOI KOMIIaHil mepuioi 104ipHbLOI KOMMAaHII (2 TAKOXK € 104iPHLOI0 KOMIaHi€I0
M0 BiTHOLIEHHIO /10 CBOI 0e3mocepeHbL0i MaTePUHCHKOI KOMIIaHii).

B € Tako:x cnijibHuM npsimuM inBectopom moao C, D ta E.
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B He nepeOyBae y BimHocuHax mpsimoro inBectyBaHH: 3 F, [ abo K, ockinpku BoHU €
acolifioBaHMMH KOMITaHIsSIMH acoliiioBaHoi komiadii B, a aconiiioBadi komIaHii
acoIifoBaHMX KOMIIaHIi PO3pUBAOTh JAHITIOKOK MPSIMUX 1HBECTHIIIH, OCKUTBKH
BBAXKAETHCSI, 110 BIUTMB HAa0aB HAITO pO30aBICHOI0 XapakTepy 1 BOHU HE BIANOBIIAIOTh
KPUTEPISIM MPSIMUX 1HBECTHIIIM.

Ockinbku C € 6e3mocepeIHpO0 JOUIPHBOI0 KOMIIaHi€0 B, BOHO € miANpueEMCTBOM IpSIMOTo
1HBeCTyBaHHs 1110710 B.

B. Kpim Toro, ockinbku C € 104ipHbOIO KOMIIaHI€I0 104ipHbOI KoMnaHii (B), To BoHO €
OII0CEpeIKOBaHUM IiAMPUEMCTBOM INPSIMOTo 1HBecTyBaHH 11040 A. C Takox nepedyBae y
BIZITHOCHHAX MPSMOTO iHBECTYBAaHHS 3:

D, E, G, H ta J. Bonu Bci € ciBToBapuctBamu i3 C: HaBiTh, SKIIIO BOHU HE BOJIOIIIOThH
MPSIMO YH OTOCEPEAKOBAHO YaCTKOK OJMH MO0 OHOI0, BOHH MAalOTh CITIJIBHOTO MPSIMOTO
iHBecTopa (A)

C ne nepebyBae y BiqHocuHax npsimoro inBectyBanHs 3 F, [ a6o K 3 Ti€l sk mpuuunm, 3 aKoi
B He nepeOyBae y BilHOCHHAX IPSMOTO 1HBECTYBaHHS 3 HUMH.

D e 6e3nocepeaHbor0 acoUiiOBaHOK KOMIaHi€lo 1moao B (a, oTxke, Ge3nocepenHim
MIIIPUEMCTBOM TIPSIMOTO IHBECTYBaHHA Ioao B), a, ockimeku B € mouipHBOIO
KoMmmaHiero moao A, D e omocepenkoBaHOI AacoIifOBaHOIO KOMIIAHIEID MIOAO
(onocepeaKoBaHUM MiAIPUEMCTBOM IPSMOTO IHBECTYBaHH:) A.

D takox nepebyBa€e y BiTHOCHHAX MPSIMOTO 1HBECTYBAaHHA 3.

E, ockinbku BOHO € Oe3MmocepeIHbO0 TOYipHBOIO KOMIaHi€er mo 10 D, mo poouts D
Oe3nocepenHiM npsiMuM iHBecTopoM o0 E Ta F, ockiIbku BOHO € Ge31ocepeIHbOr0
acoliioBaHOI KOMITaHi€ro moa0 D, mo poouts D 6e3nocepenHiM mpsiMUM iHBECTOPOM IIOJTIO
F. C, G, H taJ € ciBroBapuctBamu i3 C: HaBiTh, SKIIO0 BOHU HE BOJIOAIIOTH MPSMO 200
OTIOCEPEIKOBAHO YACTKOIO OJIMH 11010 OJTHOTO, BOHH MAlOTh CIIIBHOTO MPSIMOTO 1HBECTOPA
(A)

D ne nepebyBae y BigHOCHMHaX mpsiMoro iHBecTyBaHHs 3 | ab6o K, ockinbku BOHH €
acolfiioBaHUMU KoMIaHisMu D.

E € 6e3nocepennnporo J04ipHBOI0 KOMMaHI€0 100 D, mo po6uTs oro 6e3mnocepenHiv
MIPUEMCTBOM TMPSIMOTO iHBecTyBaHHA 0710 D. E Takox nepedyBae y BiIHOCHHAX MPSIMOTO
1HBECTYBaHHA 3:

B € Tako:x cninbHuM npssMuM inBecTopom moxo C ta D.

A € TakoK cniIbHUM NpAMUM iHBecTopoM moxo C ta E.
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B, ockinpku B € acomiiioBanoro kommanieto moao D, E € onmocepenkoBaHUM TiANIPHEMCTBOM
MPsIMOTO 1HBECTYBAaHHA 11010 B.
A, ockiibk B € modipHboro Kommadiero moao A, E € omocepeakoBaHWM MiANPUEMCTBOM
MPSIMOTO 1HBECTYBAHHSA LI0JI0 A.

C, OCKIUJIbKH BOHO € CIIBTOBApUCTBOM 13 E: HaBiTh SIKIIIO0 BOHU HE BOJIOJIIIOTH MPSIMO YU
OIIOCEPEIKOBAHO YaCTKOIO OJIMH II0/I0 OHOTO, BOHM MalOTh CIUIBHOTO MpsiMOro iHBectopa (B)
F, OCKLJIbKH BOHO € CITIBTOBApPHUCTBOM i3 E: HaBiTh SKIIIO BOHU HE BOJIOAIIOTH MPSMO YU
OIIOCEPEIKOBAHO YaCTKOO OJIMH MO0 OJTHOTO, BOHM MAIOTh CITIJILHOTO TIpsiMOro iHBecTopa (D)
G, H ta J Takox € cniBroBapucTBaMu 3 E: X04a BOHU HE BOJIOJIIOTH MPSAMO YU OMOCEPEIKOBAHO
YaCTKOIO OJMH IIOJI0 OJTHOTO, BOHM MAIOTh CIIIJILHOTO MPSIMOTO iHBecTopa (A).

E ne nepeOyBae y BimHOCHMHaX npsiMoro iHBecTyBaHHs 3 | a0o K, ockinbku BoHU €
acoIIOBaHNMH KOMITAHISIMH aCOLIHOBAaHUX KOMIIaHi# 11010 E.

F e Oe3nocepeiHbOI0 acomiioBaHOK KOMIaHI€ 11010 D, 1m0 poduTs Horo 6e3nocepeHiM

M IPUEMCTBOM MpsIMOTO iHBecTyBaHHS 110710 D. Ockinbku E € no4ipHb0r0 KOMITaHi€o 100 D,
F e cniBroBapuctBoMm i3 E, HaBiTh KOJIM BOHH OIOCEPEAKOBAHO YH TPSIMO BOJIOIIIOTH YaCTKOIO
OJIMH I0JI0 OJTHOTO.

F He mepeOyBae y BiZHOCHHAX MPSIMOTO 1HBECTYBAaHHS 3 Oy[b-SKAM IHIIUM MiINMPUEMCTBOM Ha
CXEMI.

G € Ge3nocepeHBOIO ACOLIMOBAHOIO KOMIIAHIEIO 1100 A, TOMY OCTAaHHE € Oe3rocepenHiM
MIIPUEMCTBOM TPSIMOTO iHBecTyBaHHS. (G Takok mepedyBae y BiIHOCHHAX TMPSMOTO
IHBECTYBaHHS 3:

H, ockinbkn H € Gesmocepennporo AovipHbol0 Kommaniero mono G, H € Ge3mocepemnim
HiATPUEMCTBOM NPSAMOTO iHBeCTyBaHHS 10,10 G

J, ockinbku J € 6e3mocepenHpOI0 T0UipHBOI0 KOMITaHi€0 110710 H, ocTaHHE € ormocepeIKOBaHOIO
J04ipHBOIO KOMIaHi€o o0 G, pobasun TakuM YMHOM G 0NOCepeIKOBAHNM MiJIPUEMCTBOM
NPSMOTO 1HBECTYBaHHS.

I, ockinbku | € Ge3nocepeHbOI0 acOLIHOBaHOK KOMIaHi€0 111010 G, 110 pOOUTH OCTaHHE
6e3nocepeTHIM TAMPUEMCTBOM IIPSIMOTO iHBECTYBaHHS 1070 G.

K, ockinsku K € acomiiioBanoro koMmaHi€ero govipaboi kommnasii mono G (H), mo poburs #oro
OIIOCEPEIKOBAaHUM IIiAMTPUEMCTBOM IPSIMOTO iHBECTYBaHHS 11070 G.

B, C, D Ta E, ockinpku BOHHM € crmiBTOBapucTBamMH 3 (G: X0ua BOHU HE BOJIOMIIOTH MPSIMO UM
OTIOCEPEIKOBAHO YACTKOIO OJIMH IIOA0 OJTHOTO, BOHH MAlOTh CITIJIBHOTO TPSIMOTO iHBeCTOpa (A)

H e npsamoio nouipuboro kommnaHiero moao G, mo poOUTh OCTaHHIO Oe3nocepeaHiM
HiATPHEMCTBOM TIPSIMOTO iHBeCTyBaHHS moA0 G, a, ockiabku G € acoIiiioBaHOIO KOMIIAHIEO
mono A, H e omocepenkoBaHO acoIiOBaHOI KOMIIAHIEI0 MIOAO (OIMOCepeKOBaHe

HiATPHEMCTBO NPSMOTO IHBECTYBaHHS) A.
H Takox 3HaXOAUTHCS Yy BIIHOCHHAX MPSAMOTO iHBECTYBAaHHS 3!

J, ockinbku J € 6e3nocepeHboI0 J0UipHBOI0 KoMITaHi€eko o0 H, mo poduts J 6e3nocepentim
MiAMPUEMCTBOM TPSIMOTO iHBeCTyBaHHs 11010 H.
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K, ockinbku K € Ge3nocepesHpOr0 acomiifoBaHor KoMItaHiero moao H, mo poouts K
Oe3mocepeTHIM MiAMPUEMCTBOM IIPSIMOTO iHBECTYBaHH: 11010 K.

I, ockinbku | € CIBTOBapUCTBOM: X04Ya BOHH HE BOJIOIOTH MPSMO YU OITOCEPETKOBAHO YACTKOIO
OJIMH IIIOJI0 OJTHOTO, BOHH MalOTh CIIUTBHOTO TpsiMOTO iHBecTOpa (G)

B, C, D Ta E € Bci cniBroBapucTBaMHU: X04a BOHH HE BOJIOIIOTH MPSMO Y OIOCEPEIKOBAHO
YaCTKOIO OJIMH MIO0JI0 OJTHOTO, BOHM MAIOTh CITIJILHOTO MPSIMOTO iHBecTOpa (A)

H e mepedyBae y BigHOCHHAX TIPSIMOTO iHBeCTYBaHHs 3 F.

I € Ge3nocepeIHBOIO ACOIIMOBAHO KOMITaHiero moa0 G, M0 POOWTh OCTaHHIO O€3MOCepeaHIM
HiATPUEMCTBOM IPSAMOTO 1HBECTYBAHHS 111010
G. I Takox nepeOyBae y BIIHOCUHAX MPSIMOT0 1HBECTYBaHHS 3:

H,J ta K, OCKIIbKM BOHHM € CHIBTOBApHCTBAMH: XO4Ya BOHM HE BOJOIIIOTH MPSIMO YU
OTIOCEPEIKOBAHO YaCTKOO OJIMH IIOA0 OJTHOTO, BOHM MAIOTh CIIJIBHOTO psiMoro iHBectopa (G)

I He nepeOyBae y BiIHOCHHAX NPSMOTO 1HBECTYBaHHS 3 OyAb-SIKUM 1HIIUM ITiJIIPUEMCTBOM.

J € OesnocepeHbOI0 OYIPHBOIO KOMIaHi€ 1mon0 H, mo poOuth octaHHIO Oe3nocepenHiM
HiATPUEMCTBOM IPSIMOTO iHBecTyBaHHs 11070 H, a, ockinbku H € 1o4yipHBOI0 KOMITAHIEO 111010
G, J € onocepenxoBaHOIO TOYipHBOIO KOMIaHi€r0 o070 G, o poduTs HOro onocepeIKoBaHUM
HiAIPUEMCTBOM IPAMOro iHBecTyBaHHs 1040 G. J Takox nepeOyBae y BiIHOCHHAX MPSIMOTO
1HBECTYBaHHA 3:

A, ockinbku ] € omocepesKOBaHOK JOYipHBOIO KOoMMaHiel moao G, ska € acouiloBaHOO
KOMIaHi€l0 moao A, J € OmnocepelkoBaHOI — aCOIIMOBAaHOK  KOMMAHIE OO0
(onocepeaKOBaHUM MiJNPUEMCTBOM NPSIMOTO IHBECTYBaHHS) A.

K, ockineku K € cmiBTOBapuCTBOM: XOua BOHM HE BOJIOJAIIOTH HPSMO YU ONOCEPEIKOBAHO
YaCTKOIO OJIMH III0JI0 OJIHOTO, BOHU MaOTh CIUIBHOTO npsiMoro inBectopa (H)

B, C, D, E, oCkinbKM BOHH € CHIBTOBapUCTBAMHU: XO4Ya BOHH HE BOJIOJIIOTH MPSMO YU
OTIOCEPEIKOBAHO YACTKOIO OJIMH IIOAO OJTHOTO, BOHM MAIOTh CIIJIBHOTO IPSIMOTO iHBecTOpa (A)

J He mepebyBae y BimHOCHHAX MPSMOTO iHBeCTyBaHHS 3 F.

K € 6e3nocepennporo acomiiioBaHOO KoMMaHi€ero moa0 H, mo pobuts octanHio 6e3mocepeaniM
niAnpueMCTBOM mpsiMoro iHBecTyBaHHS. Ockinbku H € nouipaboro kommnasniero mono G, K €
OIIOCEPEeIKOBaHOIO acoliiioBaHol0 kommaniero mono G. K takox mepedyBae y BiIHOCHHAX
HpSIMOTO 1HBECTYBAHHS 3:

J, OCKiNbKH € CITIBTOBAPUCTBOM: X04Ya BOHH HE BOJIOJIIOTH MPSIMO UM OMOCEPEIKOBAHO YACTKOIO
OJIMH I110/I0 OJJHOTO, BOHM MalOTh CHUIBHOTO NpsiMoro iHBectopa (H).
I, ockinbku [ € CIIBTOBapUCTBOM: X04Ua BOHU HE BOJIOAIIOThH MPSMO YH OMOCEPEIKOBAHO YACTKOIO
OJIMH IT0JI0 OJTHOTO, BOHU MalOTh CIIILHOTO MpsiMoro iHBectopa (G)

G € TakoK cmiJILHUM NMPSIMUM iHBecTopoMm moao J ta K.



