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Forord.

I nwrverende hefte meddeles de endelige resultater af opgerelsen
over kapital- og betalingsbalancen over for udlandet 1951. En forelobig
oversigt har veeret offentliggjort i Statistiske Efterretninger 1952, nr.
38. I store trmk folger oversigten for 1951 de samme retningslinier
som den tilsvarende oversigt for 1950, se Statistiske Meddelelse 4.
rekke, 145. bind, 3. heefte: Kapital- og betalingsbalancen over for ud-
landet 1950, idet oplysningerne dog pa en rekke punkter er givet i
en noget mindre detailleret form.

Oversigter over Danmarks gaeld til og tilgodehavender i ud-
landet 1912 samt over den udenlandske kapital- og betalingsbalance
for arene 1920—49 findes offentliggjort i Statistiske Efterretninger.

Det statistiske Departement © marts 1953.

EINAR COHN.

/

The present part of Statistiske Meddelelser gives the final results of the
survey on foretyn assels and liabilities and the balance of payments 1951. Pre-
liminary results were published in Statistiske Efterretninger 1952, nr. 38. The
survey of 1951 has been prepared along the lines of the corresponding survey
of 1950, see Statistiske Meddelelser 1952: Foreign Assets and Liabilities and
Balance of Payments 1950; at certain potnts however, the information for 1951
is given in a somewhat less detailed form.

Surveys on Denmark’s foreign assets and liabilities of the year 1912 and
on foreign assets and liabilities and the balance of payments of the years 1920
—49 are published in Statistiske Efterretninger.

Rigmor Skade
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1. Indledende bemaerkninger.

Til brug ved opgerelsen over landets udenlandske kapital- og be-
talingsbalance for aret 1951 har Det statistiske Departement i medfor
af bestemmelserne i Handelsministeriets bekendtgerelse af 28. novem-
ber 1951 indhentet oplysninger fra ca. 4 700 erhvervsvirksomheder og
privatpersoner. Ligesom i de foregdende ar er der tilvejebragt oplys-
ninger savel om de pagzldende erhvervsvirksomheders og personers
aktiver og passiver over for udlandet som om deres indtegter fra og
udgifter til udlandet.

Dette materiale er suppleret med tilsvarende oplysninger fra of-
fentlige myndigheder og endvidere med opgivelser fra pengeinstituter,
vekselerere m. fl. om ind- og udfersel af vardipapirer i arets lob samt
om, i hvilket omfang danske obligationer og aktier befinder sig pa
udenlandske hender. Hvad det sidstnevnte punkt angar, stetter op-
gorelsen sig desuden pé en bearbejdelse af de til Danmarks National-
bank i henhold til formueopgerelsesloven af 1945 indkomne anmel-
delser af danske ih@ndehaverpapirer i udenlandsk eje. For betalings-
balancens vedkommende bygger flere af de betydeligste poster i op-
gorelsen direkte eller indirekte pa Det statistiske Departements han-
dels- og skibsfartsstatistik, ligesom man i et vist omfang har draget
nytte af et materiale, som i de senere ar er tilvejebragt hos bankerne
og enkelte storre erhvervsvirksomheder m. v. vedrerende betalingerne
til og fra udlandet.

For den bistand, der ved tilvejebringelsen af disse oplysninger er
ydet, bringer Departementet sin bedste tak.




\Y 6

Opgorelsen falder i 2 afsnit, nemlig 1) kapitalbalancen, hvorved
forstés en opgerelsen over samtlige de aktiver og passiver, som personer
og virksomheder med fast bopel i det egentlige Danmark (excl. Fer-
serne og Gronland) ved udgangen af 1951 havde over for personer og
virksomheder i andre lande, samt 2) betalingsbalancen, der er en op-
gorelse over de i lebet af ret 1951 stedfundne ekonomiske trans-
aktioner mellem personer og virksomheder af de navnte kategorier
(»danske« og »udlendinge).

Den form, hvorunder kapital- og betalingsbalancen er offentlig-
gjort, er pa de veasentligste punkter uforandret fra det nzermest fore-
géende ar. For sa vidt angér betalingsbalancen, er der ret ngje over-
ensstemmelse med den formi, der anvendes af Den internationale
Valutafond ved udarbejdelsen af den internationale betalingsbalance-
statistik, jfr. senest International Monetary Fund: Balance of Payments
Yearbook 1950—51. For kapitalbalancens vedkommende er formen i
forste rekke bestemt af onsket om i betydeligt omfang post for post
at kunne sammenholde udviklingen pé kapitalbalancen i &rets lob med
de tilsvarende af betalingsbalancens kapitalposter, hvorved forstds de
poster, der registrerer bevaegelser i Danmarks status over for udlandet.

I geografisk henseende er kapital- og betalingsbalancen fordelt
dels pa visse omrader, hvert bestdende af flere lande, dels pa en rekke
enkeltlande.

Den i opgorelsen foretagne inddeling af landene efter omréder
bygger i det store og hele pa standardgrupperingen i Den internatio-
nale Valutafonds betalingsbalancestatistik. I et vist omfang har man
dog forenklet denne gruppering ved at sammenfatte nogle for Dan-
marks udenlandske kapital- og betalingsbalance lidet betydningsfulde
omréder i sterre grupper, ligesom man har foretaget enkelte @ndringer
i Valutafondens inddeling af det europwiske fastland og yderligere
sliet de kontinentale O.E.E.C.-landes overssiske besiddelser sammen
med moderlandene. Sammenlignet med opgerelsen for 1950 er der
foretaget den @ndring, at Den europaiske Betalingsunion (E.P.U.) er
flyttet fra omradet »Resten af verden« til »Kontinentale O.E.E.C.-lande«.
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I store trek er omrddeinddelingen herefter som felger:

£-omradet: U.K. samt hele det ovrige britiske statssamfund, und-
tagen Kanada og engelsk-mgyptisk Sudan. Endvidere Burma, Irak,
Irland og Island. ,

Kontinentale O.E.E.C.-lande: Norge, Sverige, Belgien-Luxemborg,
Frankrig, Grazkenland, Holland, Italien, Portugal, Schweiz, Triest,
Tyrkiet, Vesttyskland og Ostrig samt disse landes overseiske besid-
delser og Den europziske Betalingsunion.

Osteuropziske lande: Albanien, Bulgarien, Polen, Rumenien,
Tjekkoslovakiet, Ungarn og U.S.S.R.

Ovrige Europa: Finland, Jugoslavien, Spanien og @sttyskland.

U.S.A. og Kanada m. v.: U.S.A., incl. Alagka, amerikansk Samoa,
Guam, Hawaii, Panamakanalzonen, Puerto Rico og Jomfruserne samt
Kanada, incl. Newfoundland.

Latinamerika: Meksiko samt Vestindien, Mellemamerika og Syd-
amerika, bortset fra, hvad der regnes under £-omradet, de kontinentale
0.E.E.C.-lande og U.S.A.s omride.

Resten af verden: Alle lande, besiddelser og internationale insti-
tutioner, der ikke er indbefattet i de forann®vnte omrider. Under
denne gruppe er tillige placeret visse mindre beleb, som ikke er fordelt
pé lande.

I oversigterne over kapital- og betalingsbalancens fordeling pa
forskellige enkeltlande er opfert en raekke af de lande, hvorpa de
storste beleb falder.

2. Kapitalbalancen.
a. Principer for opgerelsen.

Som fremhzvet i de tidligere tilsvarende oversigter kan kapital-
balancen ikke betragtes som en bogholderimassig opgerelse, men ma
karakteriseres som et sken foretaget pd grundlag af en rakke stati-
stiske iagttagelser. Dette sken er behaftet med betydelig usikkerhed,
og som folge heraf er de ®ndringer, som kapitalbalancens poster under-
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gar fra ar til ar, ikke altid af reel art, men kan skyldes korrektioner
pad grundlag af forbedrede oplysninger. For sd vidt sddanne korrek-
tioner har veret af betydeligt omfang, omtales de i forbindelse med
det sidste ars opgorelse, medens der som hovedregel ikke foretages
@ndringer i de for de foregdende ar opgjorte kapitalbalancer.

Hovedposterne pé kapitalbalancen fremgér af tabel 1, hvor de
for udgangen af 1951 og 1950 anferte mellemvarender er omregnet
efter den pa hvert af disse tidspunkter geldende kurs for den valuta,
som det pagzldende mellemvarende lyder pé. For flermeontede obliga-
tioner er der regnet med den valuta, hvis kurs giver den hejeste vardi
i danske kroner. Der er ikke i 1951 sket @ndringer i valutakurserne
af vesentlig betydning for Danmarks kapitalbalance.

Ved beregningen af obligationers og aktiers vardi er der, for s
vidt angar obligationer udstedt af de statslige institutioner og kom-
munerne, regnet med obligationernes palydende vardi, medens der for
andre danske verdipapirer p& udenlandske hander og for beholdningen
af udenlandske obligationer og aktier i videst muligt omfang er taget
hensyn til berskurserne.

Under langfristede mellemverender har man s& vidt muligt regnet
obligationer, aktier, rettigheder over fast ejendom m. v. og endvidere
alle andre fordringer, der forfalder mere end eet ar efter indgéelsen,
samt uden hensyn til forfaldstiden ethvert mellemverende mellem
datterselskab og moderselskab og mellem filial og hovedsede.

De for den offentlige langfristede geld opforte poster omfatter de
belob, der skyldes til udlandet p& de langfristede 1n, med fradrag af
samtlige forfaldne afdrag, der som folge af de herskende valuta- og
andre overferselsvanskeligheder ikke har kunnet transfereres. Disse
afdrag er opfert som en post under den kortfristede geld.

Der er ikke i nogen af kapitalbalancens poster indbefattet den
del af de fra krigstiden hidrerende tilgodehavender for sejlads i allieret
tjeneste, som pa opgerelsestidspunktet endnu ikke foreld endelig
godkendt.

Foruden aktiverne og passiverne over for udlandet pr. ult. 1951
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og 1950 er i tabel 1 tillige for hver enkelt post anfert stigningen eller
nedgangen i nettopassiverne imellem disse to tidspunkter. Disse for-
skydninger er resultatet af de pa betalingsbalancens tilsvarende kapi-
talposter angivne transaktioner i forbindelse bl. a. med omvurderinger
som folge af ®ndringer i valutakurserne og verdipapirernes borskurser
eller i andre aktivers og passivers veardi, tab pa uerholdelige fordringer
samt korrektioner i henhold til nye oplysninger.

b. Fordeling efter mellemvarendernes art.

For samtlige institutioner og virksomheder m. v. under eet androg
de totale nettopassiver over for udlandet ved udgangen af 1951 2 601
mill. kr. mod 2 895 mill. kr. aret for, jfr. tabel 1. Den stedfundne ned-
gang pa 294 mill. kr. er fordelt med 216 mill. kr. pa de langfristede
og 78 mill. kr. p4 de kortfristede mellemvarender. De statslige insti-
tutioners og bankernes nettopassiver er formindsket med 318 mill. kr.,
medens de ovrige private virksomheders og kommunernes nettopassiver
er vokset med 24 mill. kr. Som det fremgar af kolonnen yderst til
hgjre i tabel 1, skulle transaktionerne pa betalingsbalancens kapital-
poster kun have medfert en nedgang i nettopassiverne pa 207 mill. kr.,
saledes at korrektioner, kursendringer og andre omvurderinger m. v.
tilsammen har betydet et minus i nettopassiverne pa 87 mill. kr.

Inden for sektor I af kapitalbalancen (Statslige institutioner samt
banker) er Statens langfristede geld til udlandet (tabel 1, post 1) gaet
ned fra 1852 mill. kr. ved udgangen af 1950 til 1648 mill. kr. ult.
1951. Samtidig er Statens langfristede tilgodehavender formindsket fra
43 til 18 mill. kr., saledes at nettogzlden ved udgangen af 1951 an-
drager 1630 mill. kr. eller 179 mill. kr. mindre end aret for.

Da afdragene pa statsgelden minus afdragene pa Statens tilgode-
havender har andraget 133 mill. kr,, og der netto kun er kebt stats-
obligationer i udlandet for 3 mill. kr. ud over, hvad der er medgéaet
til amortisation, skulle man p& grundlag af betalingsbalancen have
ventet en nedgang i Statens nettogld pa 136 mill. kr. Nar nedgangen
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Tabel 1. Kapitalbalancen ult. 1950 og ult. 1951

b

Foreign assets and liabilities at the end of 1950

= 0 DOk

=] [o N Ko N ]

10

11
12
13
14
15
16

17
18

19

I. Statslige institutioner samt banker offictal and banking institutions

A. Langfristede mellemverender long-term

. Statslan government loans . . ... ... i i i i it
. Hypotekbankens, Statsboligfondens og Den kommunale Linefonds ldn other public
and semi-public 10ans . ... ... ..o e i e
. Indbetalinger p4 Danmarks kvoter i Interfond og Interbank subscriptions to IMF
and IBRD .. ...ttt i it i i i e e
. Andre langfristede mellemverender other long-term....................covten.

Tilsammen langfristede mellemvearender long-term, total. ..

B. Kortfristede mellemvarender shori-term

. Pd betalings- og clearingaftalekonti payments and clearing agreements . .........
. Over for Den europziske Betalingsunion EPU............cccoiiiviiiineennn.
. Geld til Interfond og Interbank liabilities to IMF and IBRD ................
. Forfaldne, ikke-transiererede renter og afdrag af de statslige institutioners lang-

fristede g®ld interest and amortization of public debt, due but not transferred.....
. Over for andre statslige institutioner samt banker other official and banking in-

SHEUBIONS oottt ettt it it et e
. Andre kortiristede mellemverender other short-term................ ..ot

Tilsammen kortfristede mellemverender short-ferm, total. ..
I alt statslige institutioner samt banker official and banking institutions, total. ..

II. Private virksomheder m. v., excl. banker private, excl. banking institutions

A. Langfristede mellemverender long-term
- Direkte investeringer direct tnvestment.......... ...ttt
. Kommunelin muntcipal loans .......... .. ..cciiriiiiiiiiiiiiaiiaiiianns
. Kredit- og hypotekforeningsobligationer bonds of mortgage societies.............
. Andre obligationer other bonds....... ... ...ttt i
. Andre aktier other Shares .............oiuiieiiiiiiiiiiiiiii et i
. Andre langfristede mellemvarender other long-term........................ ...

Tilsammen langfristede mellemverender long-term, fotal. ..

B. Kortfristede mellemvarender shori-term
. Kortfristede mellemverender med banker banking institutions .................
. Forfaldne, ikke-transfererede renter og afdrag af kommunernes langfristede gald
interest and amortization of municipal debt, due but not transferred...............
. Andre kortfristede mellemvaerender other short-term................cccviveenn.

Tilsammen kortfristede mellemvarender shori-ferm, fotal. ..
I alt private virksomheder m. v., excl. banker private, excl. banking institutions
Samtlige institutioner og virksomheder m. v. all institutions. ..

Nemlig f langfristede mellemvarender long€erm......covvvvvvieeenroennns
thereof \ Kortfristede mellemvarender shortderm ..........covvvenvnnnnns
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fordelt efter mellemverendernes art.
and at the end of 1951, by type of account.
Ultimo 1951 Ultimo 1950 porvesns 11001

at the end of 1951

at the end of 1950

tncrease of net liabilities

during 1951 o
Heraf iflg. z
Netto- Netto- betalings- | 3
Aktiver Passiver passiver || Aktiver | Passlver | passiver I alt balancen ,3
assets liabilities net assets | liabilities | = met total thereof
liabilities Liabilities according
to balance
of payments
Mill. kr. MIllL. kr. Mill. kr. Mill. kr. | Mill, kr, | Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr.

18 1648 1630 43 1 852 1 809 + 179 + 136 1
— 97 97 — 105 105 +8 =3 2
564 . + 564 561 . + 561 +3 +2 3

8 16 7 8 17 9 +2 2 4
590 1 760 1170 612 1974 1362 + 192 + 139
124 17 + 107 86 1 +9 + 98 + 08 5}
— 266 266 — 265 65 1 1 6

. " 582 582 o 583 583 +1 =1 7

. 183 183 . 202 202 +19 + 18 8
488 290 + 198 566 409 | + 157 +41 + 41 9

46 b4 8 76 52 +24 32 32 10
658 1392 734 728 1588 860 + 126 + 125

1248 31562 1904 1340 3 562 2222 + 318 + 264
318 313 +b 217 280 3 +8 4 11
— 3256 325 — 348 348 + 23 14 12
— 123 123 — 128 128 +5 =2 13
111 16 + 95 106 16 =90 =5 + 3 14

76 319 243 68 319 251 =8 -6 15

68 125 57 67 99 32 25 30 16
673 1221 648 518 1190 672 + 24 9
128 76 + 53 145 105 + 40 +13 +13 17

o 13 13 . 15 15 +2 +2 18
588 677 89 507 533 26 63 83 19
716 765 49 652 653 1 48 48

1289 1 986 697 1170 1843 673 24 57
2 537 5138 2 601 2510 5 405 2 895 + 294 + 207
1163 2 981 1818 1130 3164 2034 = 216 + 130
1374 2167 783 1380 2241 861 + 78 = 77
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har varet 43 mill. kr. storre, skyldes det i hovedsagen forskellige kor-
rektioner som felge af et fornyet skon over de cirkulerende obligationers
fordeling mellem indland og udland.

Pa Hypotekbankens, Statsboligfondens og Den kommunale Léne-
fonds lan (post 2) er der forfaldet afdrag og hjemkebt obligationer
til et beleb af 3 mill. kr., hvilket i forbindelse med forskellige korrek-
tioner har bevirket en nedgang i gelden fra 105 mill. kr. ultimo 1950
til 97 mill. kr. ved udgangen af 1951.

Pa Danmarks kvoter i Den internationale Genopbygningsbank og
Den internationale Valutafond (post 3) var der ved udgangen af 1950
i alt indbetalt 561 mill. kr., der udgjorde kronevardien dels for bankens
vedkommende af 19,5 pet. af den danske kvote, der er fastsat til 68
mill. dollars, dels for fondens vedkommende af Danmarks fulde kvote,
der ligeledes er 68 mill. dollars. I henhold til overenskomsten om Den
internationale Genopbygningsbank har Danmark i 1951 indbetalt
yderligere 0,5 pet. af sin kvote, d. v.s. 340 000 dollars, hvorefter de
samlede indbetalinger p& kvoterne i Interbank og Interfond ultimo
1951 udger 564 mill. kr.

Andre langfristede mellemvarender (post 4), der bestar af Natio-
nalbankens langfristede tilgodehavender i udlandet, Statens og banker-
nes beholdning af udenlandske vardipapirer samt de i udenlandsk eje
verende danske bankaktier og -obligationer, udviser uforandret ak-
tiver pa 8 mill. kr., uanset at Nationalbanken har modtaget 2 mill. kr.
i afdrag pa sine konsoliderede tilgodehavender i Island. P4 passivsiden
er der sket en nedgang fra 17 til 15 mill. kr.

Blandt de statslige institutioners og bankernes kortfristede mel-
lemvarender er nettotilgodehavenderne pd Nationalbankens betalings-
og clearingaftalekonti (post 5) vokset med 98 mill. kr. til 107 mill. kr.
Over for Den europziske Betalingsunion (post 6) andrager gelden
ultimo 1951 266 mill. kr. mod 265 mill. kr. aret for. Efter at gelden
i august 1951 havde niet et maksimum pé 453 mill. kr. (jfr. tabel 4),
samtidig med at der i henhold til unionens statuter var erlagt dollars
til et belsb af 46 mill. kr., var udnyttelsen af kreditmulighederne i
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unionen saledes ved arsskiftet pd ny bragt ned under grensen for
den daverende guld- og dollarfri tranche pd 269,4 mill. kr.

I Danmarks gzld til Den internationale Genopbygningsbank og
Den internationale Valutafond (post 7) er der i lobet af 1951 sket en
nedgang pa 1 mill. kr. til 582 mill. kr. Denne post, der er opstaet dels
i forbindelse med indbetalingerne pd Danmarks kvoter i Genopbyg-
ningsbanken og Valutafonden, dels som modverdien af de tre por-
tioner pd hver 3,4 mill. dollars, som Valutafonden i arene 1947 og
1948 solgte til Nationalbanken mod kroner, bestdr af statsforskriv-
ninger samt af visse belab, der er posteret under den udenlandske gzld
pé Nationalbankens balance. Den n@vnte nedgang i gzlden star i for-
bindelse med, at Interbank med dansk samtykke i 1949 stillede mod-
verdien af indtil 125 000 dollars (godt 0,8 mill. kr.) af sine krone-
aktiver til radighed for Finland i forbindelse med et 1dn, som banken
bevilgede dette land, og at der 1 1951 pd lignende méade blev stillet
3,5 mill. kr. til Islands og 3 mill. kr. til Jugoslaviens disposition. Af
de omtalte beleb blev der i 1950 til Finland udbetalt 0,2 mill. kr. samt
i 1951 til Finland 0,5 og til Island 0,8 mill. kr., hvorimod der endnu
ikke ved udgangen af 1951 var trukket pi belobet til Jugoslavien.
Af de samlede 7,3 mill. kr., der var stillet til radighed for udlén fra
Interbank, var der séledes ultimo 1951 kun udbetalt 1,5 mill. kr.

Herefter fordeler den omtalte galdspost sig mellem Staten og
Nationalbanken samt mellem Interbank og Interfond pé felgende made.

Fra

Natlonal- Talt

Fra

Mill. kr. Staten

banken Ult. 1951  Ult. 1950

Geld til Interbank ........... 80,9 1,9 82,8 84,2

Gald til Interfond............ 479,6 19,8 499,4 499,3
f ult. 1951 5605 21,7 582,2 .

Talt. 4 ut. 1950 5630 20,5 . 58

De forfaldne, ikke transfererede renter og afdrag pa Statens,
Hypotekbankens og de dermed forbundne institutioners langfristede
udenlandske geld (post 8) androg ved udgangen af 1951 183 mill. kr.,
der praktisk taget udelukkende bestod af afdrag pa dollarlanene, mod
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202 mill. kr. aret for. Den stedfundne nedgang skyldes i alt vesentligt,
at der i 1951 ud over et belob svarende til de i dette r forfaldne afdrag
pé dollarlanene blev overfort 18 mill. kr. til amortisation og til hjem-
keb af obligationer.

Andre mellemvarender med statslige institutioner samt banker
(post 9) udviser et nettotilgodehavende ult. 1951 pa 198 mill. kr. mod
157 mill. kr. aret for, og de svrige kortfristede mellemvaerender en
nettogeld pa 8 mill. kr. mod et nettotilgodehavende pé 24 mill. kr. ult.
1950. Under post 9 er indregnet Danmarks gzld til U.S.A. pid E.C.A.

.5 pet. deposit account og under post 10 som et tilgodehavende den
danske mellemfinanciering af leverancer under Det europaiske
Genopbygningsprogram (E.R.P.), jfr. omtalen af Marshallhjelpen
s. 39. « .

Inden for den anden hovedafdeling af kapitalbalancen, omfattende
kommunerne og alle private virksomheder m. v., undtagen bankerne,
er de direkte investeringer (post 11) ved udgangen af 1951 opfert med
nettoaktiver pd 5 mill. kr., medens der &ret for var en saldo i modsat
retning p4 3 mill. kr. Da betalingsbalancen udviser en forogelse af
nettopassiverne med 4 mill. kr., ma der som felge af korrektioner o. 1.
vare sket en nedgang i nettopassiverne pa 12 mill. kr. Ved direkte
investeringer forstis enhver kapitalanbringelse, som en virksomhed
har foretaget i datterselskaber eller filialer, uanset om mellemvarendet
har form af aktie- og obligationsbesiddelse, af en i filialer inde-
stiende nettoformue eller af andre tilgodehavender, eventuelt af
rent lebende, forretningsmeassig karakter. Fra dansk side var der
saledes ved udgangen af 1951 investeret omtrent samme beleb i
udenlandske datterselskaber og filialer, som der omvendt var direkte
investeret i Danmark af udenlandske virksomheder, nemlig ca. 315
mill. kr.

Uanset at der p4 kommunernes udenlandske geld (post 12) kun
er forfaldet afdrag til et belob af 8 mill. kr. og netto hjemkebt kom-
muneobligationer for 6 mill. kr. ud over, hvad der er medgéet til
amortisation, andrager nedgangen i gelden sammenlignet med ult.
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1950 23 mill. kr., idet der er foretaget forskellige korrektioner i tallene
fra de tidligere &r.

For kredit- og hypotekforeningsobligationers vedkommende (post
13) er kursverdien af de i udenlandsk eje varende beholdninger ved
udgangen af 1951 beregnet til 123 mill. kr. mod 128 mill. kr. aret for.
Af nedgangen skyldes 2 mill. kr. hjemkeb af obligationer.

I veerdien af andre udenlandske obligationer og aktier pd danske
hender (posterne 14 og 15) er der sket en stigning henholdsvis fra
106 til 111 mill. kr. og fra 68 til 76 mill. kr., medens de tilsvarende
passivposter, der angiver verdien af danske obligationer og aktier i
udenlandsk eje, uforandret er opgjort til henholdsvis 16 og 319 mill. kr.
Af forskydningerne i aktiverne kan en vasentlig del forklares ved
nettokeb af verdipapirer.

For de ovrige langfristede mellemvarenders vedkommende (post
16) er der sket en stigning i nettopassiverne pad 25 mill. kr., ret ngje
svarende til betalingsbalancens tilsvarende tal. De fra krigstiden hid-
rorende skibsfartstilgodehavender, der endnu ikke var afgjort ved ud- -

Tabel 2. EAndringerne i den samlede udenlandske status
i drene 1946—51.

Changes in the total foreign balance-sheet 1946-51.

Netto- Korrek-

passiver | Stigning | Netto- | tioner,

ultimo | i netto- | kapital- | omvurde- sldeserzfat-
dret |passiverne|indt®gter |ringer o.l.| ninger o.l.

net increase net correc- thereof
liabilities |  of net capital tions, “’;ﬁ,”‘"‘,ﬂ’;ﬁ""
at end of | abilities | tncome | re-valua-
year tions, ete.
Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill, kr,
1951..... it 2601 + 294 + 207 + 87 —
1950......ciienet, 2 89 - 502 356 146 + 5
1949. ...l 2393 202 + 194 396 + 80
1948. ... coeiiiat, 2191 261 183 78 + 25
1947, 1930 162 362 + 190 + 180
1946................, 1768 762 973 + 211 + 285
1945, ... . ooiiillt 1006 . . . .

Tils. 1946—51 total ... . 1 5956 1463 132 + 475
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gangen af 1951, og som derfor som navnt ikke er indbefattet i nogen
af kapitalbalancens poster, anslas til knapt 60 mill. kr. Dette er ufor-
andret fra aret for, idet der ikke i lobet af 1951 er truffet afgerelse
i nogen af de verserende erstatningssager.

Den private sektors samlede kortfristede mellemvaerender med
udlandet udviser ult. 1951 en nettogeld pa 49 mill. kr. mod 1 mill. kr.
aret for. Over for udenlandske banker (post 17) er der sket en stigning
i nettoaktiverne pd 13 mill. kr. De forfaldne ikke transferede afdrag
pd kommunernes langfristede geld (post 18) er gdet ned fra 15 til
13 mill. kr. Disse beleb vedrerer et dollarlan. Endelig er der for de
andre kortfristede mellemvaerenders vedkommende (post 19) sket en
stigning i nettogelden pa 63 mill. kr.

I lebet af arene 1946—51 er der ifelge kapitalbalancen sket en
stigning i Danmarks samlede udenlandske nettopassiver pa 1595

Tabel 3. Nationalbankens, forretningsbankernes og de evrige private
efter erhvervs-
Foreign account of the National Bank, commercial banks and

Banker Forsikringsselskaber
banks insurance companies
. R Netto- . Netto-
Mill. kr. Aktiver I;:.ssb:lx;?r pas(;tit{;r Aktiver I;m‘fr pas(;iver
arsets ties |Mel liabi-| assels ties net liabi-
lities lities
A. Langfristede mellemveerender long-term:
Direkte investeringer direct investment. | — — — 9 2] +7
Andre obligationer other bonds ....... 0 2 2 55 0 |+5b
Andre aktier other shares ............ 4 13 9 0 7 7
Tovrigt other................oooiiit 4 — | =4 24 45 21
m . ult. at the end of 1951 8 15 1 88 5 | +34
lsammen fofal \ *, "), Tye50 | 8| 17| 9| 81| 52 |29
B. Kortfristede mellemverender short-term:
Over for banker og statsl. inst. official
and banking institutions ........... 698 | 595 | +3 19 6 | +13
Tovrigt other........... ... ... ..., 38 51 13 81 | 101 20
- otal fult. atthe end 0f 1951 | 636 | 646 10 | 100 | 107 7
sammen fofal \ ', 1950 | 692 | 823 | 131 | 89 | o1 | 2
Samtl. mellemvaerender fult.attheend of1951 | 644 | 661 17 | 188 | 161 |+ 27
all accounts » » » » 1950 | 700 | 840 | 140 | 170 | 143 |+ 27
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mill. kr., nemlig fra 1006 mill. kr. ult. 1945 til 2 601 mill. kr. ult.
1951, jfr. tabel 2.

Pa betalingsbalancen er nettokapitalindtegterne for samme periode
opgjort til 1 463 mill. kr., saledes at 132 mill. kr. af statusforringelsen
skyldes forbedrede oplysninger, kursendringer, andre omvurderinger
0. 1. Dette beleb fremkommer som summen af betydelige positive og
negative belgb for de enkelte ar. Af de forhold, der har virket i positiv
retning, skal fremheves devalueringen i september 1949, hvorved
nettopassiverne forsgedes med godt 400 mill. kr. I negativ retning har
navnlig virket den omst®ndighed, at der i lebet af de seks ar er til-
kendt de danske rederier erstatninger og godtgerelser for sejlads i
allieret tjeneste under krigen til et samlet belgb af 475 mill. kr., der
som tidligere omtalt ikke har veeret medregnet under tilgodehavenderne
pé kapitalbalancen ved udgangen af 1945.

rhvervsvirksomheders udenlandske mellemvarender ult. 1951, fordelt
Jrupper.
ther private institutions at the end of 1951, by branch.

ndustri-og hand.selsk. Rederier Andre virksomh. m.v.l I alt

industry and trade | shipping companies other institutions total
Aktiver I’;s;bv;r‘ 33?33: Aktiver | Passiver pNagscv);r Altiver I;fa";‘d‘;e' pgsiti?er Aktiver ll’mf‘ pfs?lt%r
assets ties | liabi-| assets ties [Tt liabi-|  assets ties net Liabi-|| assets ties net liabi
lities lities lities lities
125 | 309 | 184 | 182 0 | +182 2 2| — 318 | 313 +b
3 2 +1 10 0| <10 43 14 | +29 111 18| +93
24 | 120 96 11 | 126 115 41 66 25 80 | 332 262
24 37 13 2 3 1, 18 40 22 721 126 53
176 | 468 | 292 | 206 | 129 | =76 104 | 122 18 || 581 | 788 207
168 | 421 | 253 | 160 | 115 | = 45| 109 | 126 17 | 526 | 731 205
24 5 1+19 72 62 | 10| 13 2 | +11| 726 | 670 | <56
366 | 507 | 141 | 129 31 | +98] 12 38 26 || 626 | 728 102
390 | 512 | 122 | 201 93 |+108| 25 40 15 (/13562 {1398 46
316 | 428 | 112 | 212 88 | +~124| 35 31 +41344 | 1461 117
566 | 980 | 414 | 406 | 222 |- 184| 129 | 162 33111933 | 2186 253
484 | 849 | 365 | 372 | 203 | -169| 144 | 157 13 {11870 {2192 322

Statistiske Meddelelser. 4. rakke. 149. 2
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¢. Fordeling pa erhvervsgrupper.

I tabel 3 er Nationalbankens, forretningsbankernes og de gvrige
private erhvervsvirksomheders udenlandske mellemverender ult. 1951
fordelt pa erhvervsgrupper. For si vidt angar alle kategorier af mellem-
verender under eet, har industri- og handelsselskaberne betydelige
nettopassiver, medens nettostillingen navnlig for rederierne er positiv.
1 lebet af 1951 er der sket en nedgang i bankernes nettopassiver pa
123 mill. kr., der praktisk taget udelukkende falder pi de kortfristede
mellemvaerender. For industri- og handelsselskaberne har der veret
en stigning i nettopassiverne pa ca. 50 mill. kr. og for rederierne en
stigning i nettoaktiverne p& 15 mill. kr. I begge disse erhvervsgrupper
falder de sterste forskydninger pa de langfristede mellemverender, i
hvilken forbindelse dog ma erindres, at de heri indbefattede direkte
investeringer for en del bestir af rent lebende forretningsmessige
mellemvzarender.

Af de direkte investeringer i udlandet falder der et betydeligt
beleb pa rederierne, medens igvrigt hovedparten findes under industri-
og handelsselskaberne, hvori ogsd praktisk taget alle udenlandske
direkte investeringer i Danmark er foretaget. De ovrige udenlandske
obligationer i dansk eje tilherer i hovedsagen forsikringsselskaberne og
gmppen Andre virksomheder m. v. Af de danske obligationer pa
udenlandske hender er storstedelen udstedt af sidstnevnte gruppe.
Af aktierne falder storstedelen pa savel aktiv- som passivsiden pd
industri- og handelsselskaberne, rederierne og Andre virksomheder m. v.
De ovrige langfristede mellemvarender betyder mest i forsikringssel-
skaberne, industri- og handelsselskaberne samt Andre virksomheder m. v.
Af de kortfristede mellemvarender har bankerne henved halvdelen.

Medens den samlede opgerelse over Danmarks udenlandske kapi-
talbalance kun foretages ved udgangen af hvert &r, har man ved hjzlp
af Nationalbankens ménedsbalancer samt statistiken over forretnings-
bankernes ménedsbalancer mulighed for at felge bevaegelserne fra
maned til maned i disse institutioners mellemvarender med udlandet.

I tabel 4 er angivet Nationalbankens og forretningsbankernes
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Tabel 4. Bankernes udenlandske nettogeeld manedsvis 1950 og 1951.
Foreign net liabilities of the banks, by month 1950 and 1951.

1951 1950
Nationalbanken | Forret- Nationalbanken | Forret- |
National Bank | nings- National bank nings-

ban- Samt,ligq ban- |Samtlige

Heraf | kerne | banker Heraf | kerne | banker
. T alt |E.P.U.|commer- total Talt | E.P.U.|commer-| total

Ultimo total | thereof | cial total | thereof | cial
at the end of EPU | banks EPU | banks

. Mill. kr. | Mill, kr, | Mill. kr. | Mill. kr.|| Mill, kr.| Mill, kr.| Mill, kr.| Mill. kr,
Januar.......... 140Y) 202 67 | 207 || 411 — 7 | 418
Februar ......... 116Y) 176 86 | 202 || 447 — 7| 454
Marts ........... 174 | 270 74 | 248 || 446 — 20 | 466
April............ 242 | 344 78 | 320 || 488 — 39 | 527
Maj............. 266 399 | 117 383 509 — 30 | 539
Juni ............ 263 422 112 375 541 — 31 572
Juli............. 287 | 452 91 | 378 1) — 59 60
August.......... 300 | 453 | 99 | 399 || 671) — 41 | 108
September. . ..... 247 | 426 | 122 | 369 || 1331 108 21 | 154
Oktober......... 232 | 392 61 | 293 || 196Y) 198 | =5 | 191
November ....... 42 | 318 95 | 137 || 198) 236 | —12 | 186
December . ...... =20 | 266 54 34 || 1711 265 21 192

1) Excl. de af Staten 1 marts 1951 overtagne konsoliderede mellemvarender med E.P.U.-
landene. Ezcl. consolidated accounts with K P U-countries taken over by the Government in March 1951.

udenlandske nettogeld ved udgangen af hver maned i arene 1950 og
1951. For ménederne juli 1950—februar 1951 er fraregnet de af Staten
i marts 1951 overtagne konsoliderede mellemverender med landene
under Den europwziske Betalingsunion. Som det fremgér ved en sam-
menligning af decembertallene i denne tabel med tallene for bankernes
udenlandske mellemvarender i tabel 3, er der visse afvigelser mellem
de to opgerelser, hvilket for en vasentlig del skyldes, at tallene i
tabel 4 er forelobige tal, der afgives umiddelbart efter udgangen af
hver méned. Det ses af tabellen, at udviklingen fra maned til méned
i bankernes udenlandske nettogeld er meget ujevn. I det store og
hele var bevagelsen dog stigende fra begyndelsen af 1951 til august
1951, da den samlede nettogzld naede et maksimum pé 399 mill. kr.,
og gelden til E.P.U. ligeledes et maksimum pi 453 mill. kr. Derefter
indtrddte der en brat nedgang, siledes at bankernes nettogeld ved
drets udgang kun androg 34 mill. kr.
9%
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Tabel 5. Kapitalbalancen ultimo
Foreign assets and liabilities at the

£-omradet
£-area
Netto-
s Passiver "
. Akt ass1v
I. Statslige institutioner samt banker official and banking assets h‘;&‘j" et liabi-
institutions lities
A. Langfristede mellemvarender long-term Mill. kr.|Mill. kr.| Mill. kr.
Statslan government loans ............... .00t — 422 | 422
Hypotekbankens ldn m. v. other public and semi-public loans { — 19 19
Andre langfristede mellemverender other long-term......... 4 2 =2
Tilsammen langfristede mellemvaerender long-term, total . .. 4 443 | 439
B. Kortfristede mellemvarender short-term
Under betalings- og clearingaftaler payments and clear. agreem. | — — —
Andre mellemverender med statslige institutioner samt banker
other accounts with official and banking institutions. .. ... 52 32| +20
Andre kortfristede mellemvarender other shori-term ........ 7 8 1
Tilsammen kortfristede mellemvarender shori-term, total. .. 59 40| =19
I alt statslige institutioner samt banker offictal f ult. 1951 63 483 | 420
and banking institutions, total ............... ult. 1950 | 161 641 480
II. Private virksomheder m. v., excl. banker private, excl.
banking institutions
A. Langfristede mellemvarender long-term
Direkte investeringer direct tnvestment .................... 80 92 12
Kommuneldn municipal loans............ ...t — 50 50
Kredit- og hypotekforeningsobligationer bonds of mortg. societies | — 27 27
Andre obligationer other bonds. .............. ... ... . ... 22 71 +15
Andre aktier other shares................. ... . ... oL, 22 61 39
Andre langfristede mellemverender other long-term......... 7 21 14
Tilsammen langfristede mellemverender long-term, fotal... | 131 258 127
B. Kortfristede mellemvarender short-term
Kortfristede mellemverender med banker banking tnstitutions 44 38| +6
Andre kortfristede mellemvarender other short-term ........ 123 125 2
Tilsammen kortfristede mellemvaerender shori-term, total... | 167 163 +4
I alt private virksomheder m. v., excl. banker { ult. 1951 | 298 421 123
private, excl. banking institutions, total. .. ... ult. 1950 | 276 420 | 144
Samtlige institutioner og virksomheder m. v. all ¢ ult. 1951 | 361 904 | 543
NSHBUBIONS. .. ..ot e ult. 1950 | 437 (1061 | 624
Nemlig langfristede mellemverender long-term ........ :11: ig:’ 1132 ;gi ::g
thereof kortfristede mellemvaerender short-term ........ Tli iggé ::: :g: : g?

1) Inel, E. P. U.

d. Fordeling pd omrader, lande og mentsorter.

I tabel 5 og tabel 6 er foretaget en fordeling af kapitalbalancen
p4 de i indledningen definerede omrader samt pa en rekke enkeltlande.
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1951, fordelt pad omrader.
end of 19561, regional distribution.

Kontinentale O.E.E.C-lande’) @Psteuropxiske lande @vrige Europa
continental OEEC-countries| East European countries rest of Europe
Netto- Netto- Netto-
Aktiver Passiver | passiver Aktiver Passiver | passiver Aktiver Passiver passiver
assels liabilities net assets liabilities net assels Uabilities net
liabilities liabilities liabilities
Mill. kr. Mill, kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill, kr. Mill. kr.
18 441 423 — 0 0 — 0 0
— 63 63 _— 0 0 —_ — —
0 9 9 0 0 0 — 0 0
18 513 495 0 0 0 — 0 0
— — — 32 17 + 15 45 — + 45
104 364 260 10 21 11 3 14 11
10 26 16 1 2 1 0 2 2
114 390 276 43 40 +3 48 16 + 32
132 903 1 43 40 +3 48 16 + 32
225 1074 849 41 38 +3 44 51 7
1 61 + 16 — — — 5 — +5
— 116 115 —_ —_ — — 0 0
— 66 66 — 0 0 — 1 1
56 9 + 47 3 —_ +3 1 0 =1
26 183 1567 2 2 0 0 1 1
39 81 42 4 0 +4 2 1 +1
198 516 317 9 2 =1 8 3 +5
37 8 +29 3 0 +3 1 1 ]
265 367 102 8 63 5b 29 41 12
302 375 73 11 63 52 30 42 12
500 890 390 20 65 45 38 45 ki
482 808 326 22 61 39 29 37 8
632 1793 1161 63 105 42 86 61 +2b
707 1882 1175 63 99 36 73 88 15
216 1028 812 9 2 =7 8 3 +~5
244 1128 884 8 3 =5 5 4 +1
416 765 349 54 103 49 78 58 + 20
463 754 291 55 96 41 68 84 16

(fortsettes)

Sa vidt muligt er mellemvarenderne placeret under det land, hvor

den udenlandske kreditor eller debitor har sin bopel. I visse tilfzlde
har der imidlertid ikke kunnet tilvejebringes oplysninger herom. Dette
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Tabel 5 (fortsat). Kapitalbalancen
Forewgn assets and liabilities at the

I. Statslige institutioner samt banker official and banking
institutions
A. Langfristede mellemva®render long-term
Statslén government loans..............c.ccoiiieiinnnianns
Hypotekbankens lin m. v. other public and semi-public loans
Andre langfristede mellemvarender other long-term.........

Tilsammen langfristede mellemvarender long-term, total . ..

B. Kortfristede mellemvarender short-term
Under betalings- og clearingaftaler payments and clear. agreem.
Andre mellemverender med statslige institutioner samt banker
other accounts with official and banking institutions. ... ..
Andre kortfristede mellemvarender other short-term ........

Tilsammen kortiristede mellemvaerender short-term, total. ..

I alt statslige institutioner samt banker official f ult. 1951
and banking institutions, total.............. ult. 1950

II. Private virksomheder m. v., excl. banker privafe, excl.
banking institutions
A, Langfristede mellemvaerender long-term
Direkte investeringer direct investment ....................
Kommuneldn munieipal loans............................
Kredit- og hypotekforeningsobligationer bonds of mortg. societies
Andre obligationer ofher bonds...........................
Andre aktier other shares................cciiiiiiiian..
Andre langfristede mellemvarender other long-term.........

Tilsammen langfristede mellemvarender long-term, fofal. ..
B. Kortiristede mellemvaerender shori-term

Kortfristede mellemverender med banker banking institutions
Andre kortfristede mellemverender other short-term ........

Tilsammen kortfristede mellemvarender short-term, total. ..
I alt private virksomheder m. v., excl. banker { ult. 1951
private excl. banking institutions, total . . .. .. ult. 1950
Samtlige institutioner og virksomheder m. v. all ¢ ult. 1951
ISHIUBIONS . . .. oot { ult. 1950
wlt. 1951

Nemlig langfristede mellemverender long-term ........ { ulb, 1950
thereof kortfristede mellemverender short-term ........ { 3: ig:;

U.S.A. og Kanada
US A and Canada

Netto-

Aktiver 1;3::}1?1' pasilver

assets tieg |met Mabi-
lities

Mill. kr.[Mill. kr.| Mill, kr.
— 508 | 508
— 15 15
— 2 2
— 525 | 525
314 94 |+ 220
27 196 | 169
341 290 | =51
341 815 | 474
271 850 | 579
103 1567 54
— 160 | 160
— 20 20
23 0| =23
19 50 31
12 19 7
157 406 249
39 28 | + 11
66 49 | + 17
105 | 77| =28
262 483 221
230 450 | 220
603 | 1298 695
501 |1300 | 799
157 931 774
130 946 816
446 367 =79
371 354 = 17

gelder navnlig de af danske offentlige institutioner udstedte ihaznde-
haverpapirer, lydende pa en eller flere udenlandske montsorter. En del
af disse papirer findes derfor placeret under det land, hvis ment de
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ultimo 1951, fordelt pd omrader.
end of 1951, regional distribution.

Latinamerika Resten af verden Ialt
Latin America rest of the World total

Netto- Netto- Netto-
Aktiver Passiver passiver Aktiver Passiver | passiver Aktiver Passiver passiver

assets lLiabilities net assets liabilities net assets liabilities net
liabilities liabdities liabilities
Mill. kr. Mill. kr. Mill. ke, | Mil. kr. Mill., kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Miil. kr.
— 0 0 — 277 277 " 18 1648 1630
— 0 0 — 0 0 — 97 97
0 1 1 568 1 | + 567 b2 15 + bb7
0 1 1 568 278 | ~290 590 1760 1170
47 — + 47 — — — 124 17 + 107
4 23 19 1 590 589 488 1138 650
1 2 1 0 1 1 46 237 191
52 25 + 27 1 591 590 658 1392 734
52 26 + 26 569 869 300 1248 3152 1904
30 40 10 568 868 300 1340 3562 2222
22 — + 22 31 3 + 28 318 313 +b
— 0 0 — 0 0 —_ 326 325
—_ 4 4 — 5] 5 — 123 123
1 0 +1 b 0 =5 111 16 + 95
3 6 3 4 16 12 76 319 243
0 2 2 4 1 =3 68 125 b7
26 12 +~ 14 44 25 +19 573 1221 648
3 0 +3 1 0 +1 128 75 + b3
51 28 + 23 46 17 + 29 H88 690 102
54 28 + 26 47 17 + 30 716 765 49
80 40 + 40 91 42 +~ 49 1289 1986 697
58 24 +~ 34 73 43 =30 1170 1843 673
132 66 + 66 660 911 261 2537 5138 2601
88 64 + 24 641 911 270 2 510 b 405 2 895
26 13 + 13 612 303 + 309 1163 2 981 1818
27 13 + 14 607 308 + 301 1130 3164 2 034
106 53 + 53 48 608 560 1374 2157 783
61 51 + 10 34 605 571 1380 2 241 861

lyder pa, eller for de flermentede papirers vedkommende det land, hvis
mont giver den hejeste indlesningsveerdi, regnet i danske kroner. Selv
i tilfelde, hvor fordelingen af denne slags papirer er foretaget efter
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Tabel 6. Kapitalbalancen ultimo 1951, fordelt pa en raekke enkeltlande.
Foreign assets and liabilities at the end of 1951, by country.

Aktiver Passiver Nettopass. ialt

assets liabilities net liabilities

Lang- | K Lang- | Kort-

Eristede | tristode Thsam- nz’st!,]égde fristode Tilsam-' gy, |y,

fmg-| o | G | o | o | i | st | a0
Mill. kr. | Mill. kr. | Mill. kr. | Mill. kr. | Mill, ke, | Mill, k. || Mill, kr. | Mill kr.

UKo 83| 210 | 293 | 697 | 186 | 883 | 590 | 663
@vrige Sterlinglande.......... 52 16 68 4 17 21 || =47 | =39
Sterlingomréadet tilsammen ....| 135 | 226 | 361 | 701 | 203 | 904 | 543 | 624
Norge....oooovvviinnniennn.. 39 46 86 33 98 | 131 46 1
Sverige. . ...l 121 | 134 | 255 | 438 86 | bH24 | 269 | 259
Belgien...................... 4 30 34 32 33 65 31 33
Frankrig .................... 5 31 36 | 182 2| 254 218 | 271
Holland ..................... 4 22 26 | 201 44 | 245 219 | 212
Ttalien ..........covveennnn 0 16 16 6 24 30 14 10
Schweiz ...............oit 5 41 46 | 115 22 | 137 91 | 116
Vesttyskland................. 9 67 76 2 76 78 2] 3
@vrige 0.E.E.C.-lande ........ 29 29 58 19 44 63 5 43
EPU. ..o, — — — — 266 | 266 266 | 26b
Kontinentale O.E.E.C.-lande tils.| 216 | 416 | 632 {1028 | 765 |1793 ||1161 | 1175
Polen ...........c.oiiiiilt, 5 32 37 0 30 30| =7 =1
USSReeooiiiiiiiiiai, 4 10 14 0 54 54 40 19
Ovrige esteurop®iske lande.. .. 0 12 12 2 19 21 9 18
Osteuropiske lande tils....... 9 54 63 21 103 | 105 42 36
Finland ..................... 2 57 59 3 31 34| =25 | =25

Osttyskland ................. 4 6 10 0 4 41 =6 —
Qvrige europwiske lande...... 2 15 17 0 23 23 6 42
@vrige Europa tilsammen. .... 8 78 86 3 58 61 || =25 15
USA .o 129 | 442 | 571 | 922 | 363 {1285 | 714 | 823
Kanada ..................... 28 4 32 9 4 13 | =19 | —-24
U.S.A. og Kanada tilsammen..| 157 | 446 | 603 | 931 | 367 {1298 695 | 799
Argentina ................... 6 20 26 5 8 13 || =13 24
Brasilien .................... 14 68 82 3 36 39| =43 | —42
Ovrige Latinamerika ......... 6 18 24 b 9 14| =10 | =6
Latinamerika tilsammen . ..... 26 | 106 | 132 13 53 66 || —66 | —24
Resten af verden............. 612 48 | 660 | 303 | 608 | 911 251 | 270
Talt...|1163 |1374 | 2537 | 2981 (2157 | 5138 {2601 | 2895




25

\

Tabel 7. Kapitalbalancen ult. 1951, fordelt efter pilydende mentsorter.
Foreign assets and liabilities at the end of 1951, by currency.

Danske kroner!)..............
Sterlingomradet ..........
U.8.A. og Kanada.......
Kont. O.E.E.C.-lande .....
Latinamerika ..... e

Nemlig
pé

Sterling .....................
Norske kroner ...............
Svenske kroner ..............
Belgiske francs...............
Franske franes...............
Hollandske gylden............
Schweiziske franes............
Vestmark....................
E.P.U.-enheder...............
Andre O.E.E.C.-mentsorter. ...

Udenlandske E.P.U.-montsorter

tilsammen ................
U.S. dollars?) . ...............
Kanadiske dollars ............
U.S. og kan. dollars tilsammen.

Latinamerikanske mentsorter . .
Andre mentsorter ............

Aktiver Passiver Nettopass.ialt
assets liabilities net liabilities
- | Kort- | Lang- | Kort- |,
tristese | tristode Tilsam- frlij;:;legde fr;‘;)tede Tilsam-| gy, |y,
lnge | lort”| G | o | o\ G | 191 | 1050
Mill. kr. | Mill k. | Mill, kr. | Mill, kr, | Mill. kr., | Mill, kr. || Mill. kr. | Mill. kr.
45| 303 | 348 | 794 11238 |2032 | 1684 | 1946
13 30 43 144 38 182 139 227
1 5 8 170 113 283 277 264
21 102 123 447 313 760 837 715
3 86 89 13 42 55 || -34 15
7 80 87 20 732 752 685 725
138 | 198 | 336 | 531 | 178 709 | 3873 | 324
31 22 53| — 19 19 | =34 | =65
117 109 226 323 41 364 138 149
1 26 27| — 23 23 | —4 | =20
9 20 29 0 19 19 | =10 | =30
3 15 18 96 19 115 97 90
6 17 23 155 9 164 141 161
12 b4 66 | — 33 33| =33 | —22
— — — — 266 | 266 | 266 ; 26b
4 16 19| — 6 61 =13 | —10
321 476 797 11105 613 | 1718 921 842
701 512 | 1213 | 1082 277 | 1359 146 306
27 4 31 — 2 24 =29 | =28
728 516 | 1244 | 1082 279 11361 117 278
22 5 27 —_ 4 4 =23 | =2b
47 4 121 0 23 23 || —98 |=146
1163 1374 | 2537 {2981 |21567 | 5138 {2601 | 2895

I
') Den kortfristede geld til Den internationale Valutafond og Den internationale Genopbygningsbank,
uit. 1951 582 mill. kr. og ult. 1050 583 mill. kr. er posteret under danske kroner pA omridet Resten af verden,
medens indbetalingerne pd kvoterne i disse institutioner, ult. 1951 564 mill. kr. og ult. 1950 561 mill. kr., er ind-
befattet i de langfristede U. S. dollaraktiver.

andre kriterier, beror den tildels pa et sken. For s vidt angar ih@nde-
haverpapirer lydende alene pé danske kroner, bygger landefordelingen
1 hovedsagen pé resultaterne af formueopgerelsen i 1945, der dog i
videst muligt omfang er korrigeret under hensyn til de i mellemtiden
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Tabel 8. Kortfristede udenlandske mellemvarende
Short-term foreign accounts at the

U.K. United Kingdom .................
Ovrige £-omrade other £-areas..........

£-omriadet tilsammen £-areas, folal. ..

Norge Norway ..........ooovviiinnnn..
. Sverige Sweden.................ooo0n
Belgien Belgium.......................
Frankrig France.......................
Holland Holland ......................
Ttalien Italy .............ccooiiiin
Portugal Portugal .....................
Schweiz Switzerland . ..................
Tyrkiet Turkey . ........ccooviiinn....
Vesttyskland Western Germany .........
Ostrig Austria .........ccoovviiiein.,
gvrige 0.E.E.C.-lande other OEEC-countr.
EPU EPU..........coiviiiiinenn

Kontinentale O.E.E.C.-lande tilsammen
continental OEEC-countries, total . ...
Polen Poland .........................
Tjekkoslovakiet Czechoslovakia . .........
USSR. USSR ......cccoiiiiiiiiinn.
Ovrige osteuropxiske lande other East
European countries . ...............
Osteuropziske lande tilsammen FEast
European countries, total ...........

Finland Finland ......................
Spanien Spatn ....... ... ...
@Jvrige europziske lande other European

COUNBTTES - oo iv et eaannn

U.S.A. og Kanada tilsammen US4 and
Canada, total......................

Argentina Argenting ...................
Brasilien Brazil .......................
@vrige Latinamerika rest of Latin America

Latinamerika tils. Latin America, total. .

Sydvestasien South-West Asia ..........
Japan Japan ....... ... ...l
Internationale institutioner international

AYENCIES . ..o ie e,
Qvrige lande other countries ............

Resten af verden tilsammen 7est of
the World, total. ...................

I alt f ult. 1951....
total \ ult. 1950. ...

Kortfristede tilgodehavender
short-term assets

Danske Landets I T%men
egen
%f,:,?;}, £ § | ment) | evrigt ultimo | ultimo
- domest end of | end
currency 1057 | 050
Mill. kr.|Mill. kr.|Mill. kr./Mill. kr.[Mill, kr.|Mill. kr.|Mill. kr.
23,0 168,9| 17,9| — 0,2 | 210,0 | 310,8
7,1 4,7 06| — 3,71 16,1 16,9
30,0 | 173,86 18,5| — 3,9 226,1| 327,7
16,5 2,5 40| 21,8 0,8 46,6 43,4
22,8 21 0,3 | 108,4 0,4 134,0 | 169,1
2,5 1,3 14| 24,4 00| 296 36,1
10,2 1,3 1,2} 18,0 01| 30,8| 48,8
7,0 0,3 03| 13,9 0,0 21,5| 29,4
7,9 1,2 2,0 4,7 00 15,9 8,0
2,1 0,0 0,0 9,1 00 11,2| 10,2
8,2 1,3 14,2| 171 02| 41,0 bl
6,2 0,0 3,1 0,0 0,1 9,4 8,8
15,7 0,9 12| 478 l,6| 67,2 63,9
11 0,0 0,0 0,8 0,3 2,0 1,6
1,5 0,3 04| — 5,7 7,9 2,4
101,7| 11,2| 28,1 265,8 9,3 416,1 | 462,8
28,8 0,2 0,0 2,5 0,2| 31,7 38,
1,3 0,0 0,0 8,1 0,0 9,4 3,2
8,7 0,9 0,4 0,0 0,0 10,0} 11,2
2,5 0,2 0,0 0,4 0,0 3.1 2,0
41,3 1,3 0,4] 11,0 0,2| bH4,2| b0
17,0 2,7 0,0 36,9 00| b6,6| b1,
11, 00| — 1,4 0| 125 8,8
6,8 0,0 2,4 0,1 0,2 9,3 5
34,7 2,7 2,4| 384 02| 78,4 68,1
4,9 0,0 | 4350 | — 0,9 | 441,7| 363,5
0,1 0,0 02| 40 0,0 4,3 7,3
b,0 0,0 | 436,1 4,0 0,9 | 446,0 | 370,8
17,5 0,0 0,1 1,5 04| 1955 11,8
64,5 0,3 0,1 0,3 3,0/ 68,2 39,2
3,9 4,4 7,0 2,4 0, 17,8| 10,3
85,9 4,7 7,2 4,2 3,51 105,5| 61,3
0,2 0,7 80 — 11,6 20,5 9,6
0,0 15| 11,2 02| — 12,0 114
40 2,3 0,3 6,7 1,0 14,3| 13,4
4,2 7___{1& 19,5 69| 12,6| 477| 344
302,9 | 198,0 | 512,2 | 330,3| 30,6 {13740 o |
237,4| 326,0 ! 427,41 3768| 13,5 . 11380,

) T denne kolonne er opfert tilgodehavender, resp, geld, lydende pA landets egen mont, for si vidt denne
rency of the counlry concerned, except for the currencies stated in the preceding columns.

*) E.P,U.-enheder EPY
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nit. 1951, fordelt pa lande og mentsorter.
end of 1951, by country and currency.

Kortfristet geld Nettogeld
short-term liabilities net Liabilities
Tilsammen Ialt Af nettogeelden ultimo 1951 var
Danske L:ggg“ L total total of net liabilities end of 1951 were
kroner 1 It ultimo | ulti Iti Dansk
Danish | £ $ | mont) | ovigt | o5t | “1950 | ‘1051 | 1950 | kroner
kr. currency end of | end of | end of | end of | Danish £ $
L 1951 1950 | 1951 | 1950 Er.
Vill. kr. [Mill. kr.|Mill. kr.|Mill. kr.|Mill. kr.| Mill. kr. [Mill. kr.[Mill. kr.[Mill. kr.| Mill. kr. | Mill. kr. | Mill, kr,
30,6 | 15b,2 02| — 0,1 186,1| 283,7 |- 23,9 |+ 27,1 76| +13,7| =177
7,2 6,3 0,1 2,1 1,4 17,1 12,8 lo| +4,1 0,1 1,6 =05
" 37,8 1615 0,3 21 15| 203,2| 296,5 |~ 22,9 |- 31,2 771 =121 + 182
1,5 0,6 b,3| 18,5 2,1 98,0 | 82,4 52,4| 39,0 56,0 +1,9 1,3
50,1 0,3 01| 35,9 0,0 86,4 | 86,8 |+ 47,8 [~ 72,5 27,3 +1,8 + 0,2
8,9 0,2 0,1 23,4 0,0 32,6| 24,8 3,0 |- 11,3 6,4 +11 +~1,3
51,1 0,8 11| 185 0,1 71,6 110,3| 40,8 61,7 40,9 +0,5 + 0,1
24,3 0,5 01| 18, 0,0 43,6 39,7] 221| 10,3 17,3 0,2 + 0,2
19,7 0,8 0,1 2,8 0,3 23,5 | 11,8 7,8 3,6 11,8 +0,8 +1,9
2,3 0,0 0,0 1,9 — 4,2 92] +T0| + 10 0,2 — —
13,2 0,0 0,1 8,4 0,0 21,7 23,1+ 19,3 |+~ 28,4 5,0 +1,3| + 14,
20,7 0,0 0,5 0,0 0,4 21,86| 26,0 12,2| 17,4 14,5 — + 2,6
33,4 0,3 72| 3821 2,7 76,7 59,0 85| +4,9 17,7 + 0,6 6,0
9,4 0,0 0,0 1,1 0,1 10,8 8,3 8,8 6,7 8,3 — —
8,4 04| — — 0,2 9,0 8,3 11 5,9 6,9 0,1 + 0,4
—_ — — |266,1%) — | 266,12)]265,32)1266,12)/265,32)] — — —
313,0 3,7 14,6 | 427,4 5,9| 64,8 | 7564,6| 348,5| 291,8| 211,3 + 15| +13,5
24,5 0,4 0,8 45 — 30,2 393 + 15 07| +4;3 0,2 0,8
8,5 1,2 0,1 1,8 3,7 15,3 | 19,7 b,9| 16,5 7,2 1,2 0,1
53,1 0,0 09| — 0,4 b4,4| 33,8 44,4| 22,4 44,4 + 0,9 0,5
2,8 0,2 0,2 0,0 0,4 3,4 3,8 0,3 1,8 0,1 — 0,2
88,7 18 2,0 6,3 45| 103,3| 96,4] 49,1 | 41,4 47,4 0,5 1,6
23,9 2,8 0,0 4,5 0,1 31,3 | 271+ 25,3 |+ 24,7 6,9 0,1 —
18,6 0,0 0,0 1,0 0,0 19,6 | 48,4 71| 396 7,5 — —
6,7 — 02| — 0,6 7,5 81] +1,8 0,8 0,1 — = 2,2
49,2 2,8 0,2 b,5 0,7 58,4 83,6]= 20,0 15, 14,5 0,1 + 209
111,3 05] 2511 — 0,3| 363,2| 350,4 |- 78,5 [+ 13,1 | 106,4 0,5 |+ 184,8
18| — 0,0 2,0 — 3,8 371 +0,5] =38 1,7 — + 0,2
18,1 05| 21,0| 20| 03] 3670/ 354,1 |« 79,0 = 16,7| 108, 0,5 | = 185,0
b,6 0,0 1,0 0,8 0,0 Ta| 349|+121| 231 =+ 11,9 — 0,9
34,3 0,0 0,2 1,5 0,0 36,0 9,4 |+ 32,2 |+ 29,8 = 30,2 +0,3 0,1
1,9 0,2 45 2,1 0,6 9,3 65| -85 ~3,8| =20 +~ 4,2 +2,5
41,8 0,2 5,7 4,4 0,6 52,7 50,8 [+ 52,8 [+ 10,5 | + 44,1 + 4,5 +1,5
3,8 1,2 08| — 0,4 6,2 bol+14,3| + 4,8 3,6 05 =72
0,0 0,0 0,8 O2| — 0,8 04|+ 121 |+ 110 — +1,5| + 10,6
5822 | — — — — 582,2 | 583,5 | 582,2 | 583,5 | 582,2 — —
__8,3 6,8 1,3 11 1,0 18,3 16,6 4,0 3,2 4,3 4,3 1,0
594,3 7,8 2,7 1,3 1,4| 607,5| 605,5| 559,8 | 571,1| 590,1 33| + 16,8
287,9| 178,3| 216,6 | 449,0| 14,9 | 2156,7 N 82,7 ° 936,0 | = 19,7 |-+ 23b,6
337,01 1776 | 303,9| 405,6| 17,4 . 2241,5 . 861,4 | 1099,6 | = 148,4 | = 123,5

ont ikke er en af de 1 de foregiende kolonner seerskilt opforte in this column are given assets (liabilities) in cur-
aits.
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stedfundne @ndringer. Da det imidlertid for ih@ndehaverpapirer i
almindelighed gelder, at de kan s®lges fra et fremmed land til et
andet, uden at den danske debitor far underretning derom, er der ikke
mulighed for en nojagtig ajour-fering af fordelingen.

P4 grundlag af de n®vnte fordelingsregler bliver resultatet, at
den overvejende del af Danmarks udenlandske aktiver og passiver
falder p& £-omradet, de kontinentale O.E.E.C.-lande (incl. E.P.U.),
U.S.A. og Kanada samt omradet Resten af verden, hvorunder bl. a.
mellemvarenderne med Den internationale Genopbygningsbank og
Den internationale Valutafond er posteret. Over for alle disse fire om-
rader har Danmark meget betydelige nettopassiver. Den i 1951 sted-
fundne fremgang i den samlede udenlandske status fordeler sig med
storre eller mindre belob pa omtrent alle de specificerede omréder. Af
enkelte lande med hvilke Danmark har swrligt store mellemverender,
kan nzvnes Norge, Sverige, U.K., Frankrig, Holland, Schweiz og U.S.A.
Over for disse lande samt de fleste andre i tabel 6 specificerede lande er
passiverne storre end aktiverne. For si vidt angar nermere enkeltheder
vedrerende fordelingen pa omrader og lande skal henvises til deto tabeller.

I tabel 7 er Danmarks udenlandske mellemvzrender ult. 1951 for-
delt efter de vigtigste palydende mentsorter. De flermentede obliga-
tioner er rubriceret under den montsort, der giver storst indlesnings-
verdi i danske kroner. Det skal bemerkes, at det i almindelighed ikke
har nogen afgerende betydning, hvorvidt mellemverender med ud-
landet lyder pa en fremmed valuta eller pd danske kroner over for
det tilsvarende land. Dette gelder tildels ogsd i tilfelde af en deva-

~luéfing, idet aftaler i danske kroner i mange tilfzlde er kursgaranterede.

Séledes er f. eks. i realiteten den danske kronegzld til Interfond og
Interbank sikret over for @ndringer i kronens guldvardi, hvilket fik
praktisk betydning ved devalueringen i 1949. De 564 mill. kr., der er
indbetalt p4 Danmarks kvoter i de to nevnte institutioner, er opfert
under dollaraktiverne. Langt den overvejende del af de udenlandske
mellemveerender lyder pi danske kromer, et af de andre O.E.E.C.-
landes mentsorter eller pa dollars.
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Tabel 9. Nationalbankens, forretningsbankernes ogdeovrige private
erhvervsvirksomheders kortfristede udenlandske nettogeeld ult.
1950 og ult. 1951, fordelt pd erhvervsgrupper og mentsorter?).

dvrige Latin-
Sterling | ent.” “ian.” amerti. mont. | 1t
sorter dollars sorter sorter
Mill. kr.[Mill. kr.|Mill. kr..Mill. kr.|Mill. kr.;Mill. kr.
{ult. 1951.. 12| 295 | =262 =27 | =8 10
Banker........... wt. 1950.. | =23 | 309 |-199| 8| 36 | 131
o wlt, 1951.. | — 10| +5| — 2 7
F°r5ﬂ“¥“gsselsmbe‘{ wt.1950.. | <3| 13| +5| — | =3 2
Industri- og handels- { ult. 1951. . 8| 118| =385| =15 | 46 122
selskaber ....... ult. 1950. . 14 68| =~13] +bH | 48 112
. {ult. 1951.. | =18 | —64 | =21 =2| +38 | =108
Rederier.......... ult.1950.. | +4| =51 ] =61| 4| +4 |[=124
) ult.1951.. | =11 15| — 1| — 15
Andre Vlrksomheder{ ult. 1950. . =6 9 3 1] 24 =4
T alt. .. { ult. 1951.. 1 374 | =323 | = 43 37 46
ult. 1950.. { ~ 22 341 | + 276 | — 73 117

1) Under hver enkelt mentsort er foruden beleb lydende direkte pi den pigeldende
udenlandske mentsort indregnet mellemveserender Iydende pi danske kroner over for det til
mentsorten svarende land.

En kombineret fordeling pa lande og mentsorter af samtlige kort-
fristede mellemverender fremgéar af tabel 8. Disse mellemverender
lyder for sterstedelen pa danske kroner, sterling, dollars eller det pa-
geldende lands egen ment.

I tabel 9 er Nationalbankens, forretningsbankernes og de @vrige
private erhvervsvirksomheders kortfristede udenlandske nettogzld
fordelt pa montsorter. Under hver enkelt mentsort er foruden de pa
montsorten lydende mellemvarender indregnet kronemellemveeren-
derne med det til mentsorten svarende land, f.eks. under sterling
mellemverender med U.K., lydende pa danske kroner. Inden for de
enkelte grupper af mentsorter er der navnlig for bankerne, men delvis
ogsa for industri- og handelsselskaberne samt rederierne, sket veasent-
lige forskydninger i lobet af 1951.
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3. Betalingsbalancen.
a. Principer for opgorelsen.-
I overensstemmelse med den foran s. 6 givne definition har man
i den folgende oversigt over betalingsbalancen i forste rekke tilstrebt
at give en opgerelse over verdien af de i lebet af aret stedfundne eko-
nomiske transaktioner mellem danske og udlendinge, fordelt pa for-
skellige arter af transaktioner.

Da man af hensyn til den internationale ensartethed i statistiken
opger eksporten og importen fob (for importens vedkommende med
visse begrensninger, jfr. nedenfor) og endvidere altid posterer trans-
portomkostningerne vedrerende vareomsatningen som udgifter for det
importerende land, bliver dog i en del tilfzlde transaktioner, som fak-
tisk finder sted mellem danske og udlendinge, udeladt af opgerelsen.
Dette vil saledes gelde, hvis {. eks. et parti varer af en dansk eksporter
s@lges cif fremmed havn, og varerne forsendes med et udenlandsk skib
og forsikres i et udenlandsk selskab. Hverken eksporterens fragt- og
forsikringsudgifter til det fremmede rederi og forsikringsselskab eller
de belob, han modtager fra den udenlandske importer til dekning
heraf, d. v.s. forskellen mellem varernes cif- og fobverdi, bliver op-
fert p4 Danmarks udenlandske betalingsbalance, idet man med hensyn
til sddanne udleg for fragt og forsikring betragter eksporteren udeluk-
kende som mellemmand mellem den udenlandske importer og det
udenlandske rederi og forsikringsselskab.

Af mere reel art er den afvigelse fra transaktionsprincipet, der
fremkommer ved, at bevagelserne i de kortfristede mellemverender
posteres som forskellen (bortset fra kursforskydninger og andre om-
vurderinger) mellem disse mellemverenders storrelse ved periodens
slutning og dens begyndelse i stedet for ved en registrering af de fak-
tisk stedfundne bruttotransaktioner.

Denne fremgangsmade har igen til felge, at der pa betalingsbalancen
kommer til at indgé visse transaktioner, der foregar mellem danske
indbyrdes. Nar {. eks. et kortfristet udenlandsk tilgodehavende inden
for den omhandlede periode afh@ndes af en dansk erhvervsvirksomhed
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til en dansk bank, giver det sig pa betalingsbalancen udslag i en ned-
gang i den private sektors — og en tilsvarende stigning i de statslige
institutioners og bankernes — udenlandske tilgodehavender, uanset at
der ikke ved den pageldende transaktion er sket udenlandsk medvirken.

En anden afvigelse fra den almindelige regel, at der kun medreg-
nes transaktioner mellem danske og udlendinge, fremkommer derved,
at verdien af importen (tabel 10, post 1) kun er opgjort delvis fob,
idet man som felge af manglende oplysninger om starrelsen af forsik-
ringsudgifterne pa importen har beregnet den opferte importverdi ved
fra importvardien cif alene at trekke sefragtudgifterne pé importen.
Der er saledes i den derved fremkomne importvardi indbefattet for-
sikringsudgifter, bl. a. til danske selskaber, og som modstykke hertil
er der under posten Varer og tjenester iovrigt (post 5), hvori de danske
forsikringsselskabers indtegter og udgifter vedrerende forsikrings-
virksomhed indgar, opfert preemieindtaegterne for forsikring af trans-
port fra udenlandske til danske havne, nanset at pr@mierne direkte
eller indirekte betales af danske importerer.

Den omstendighed, at betalingsbalancen med de nvnte i forhold
til helheden mindre vasentlige begrensninger er at betragte som en
opgerelse over skonomiske transaktioner mellem danske og udlendinge,
indeberer, at der under hver af betalingsbalancens poster som hoved-
regel opfores alle inden for den omhandlede periode stedfundne trans-
aktioner af den pagzldende art uden hensyn til, om disse transaktioner
i samme periode har medfert betalinger mellem Danmark og udlandet.
Séledes opferes under posten Samlet indfersel og udfersel (tabel 10,
post 1) veerdien af alle de ind- og udferte, derunder ogsd transiterede,
varer uden hensyn til, om varerne betales kontant, leveres pa kredit
eller eventuelt modtages som gave. Ligeledes er f. eks. under rentepo-
sterne (post 4) angivet de i arets lob forfaldne renter, aktieudbytter
0.1, uanset om en del deraf ikke er blevet overfert til fordringshave-
ren, eller der modsat er afviklet restancer fra tidligere ar.

I modsetning til en opgerelse over de i arets lob stedfundne beta-
linger vedrerende ind- og udfersel, skibsfart, renter, aktieudbytter
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0.s.v. (jir. afsnit 3¢, side 4) giver transaktionsopgerelsen mulighed for
at sondre mellem betalingsbalancens lgbende poster og kapitalposterne,
hvilke sidstn®vnte som tidligere omtalt angiver bevagelserne i Dan-
marks status over for udlandet. Under kapitalposterne regnes séledes
foruden den langfristede ldngivning m. v. ydelse af krediter pa vare-
leverancer og udskydelse af betalingen af forfaldne renter savel
som afvikling af sddanne krediter, restancer o. 1. Denne opstilling er
bl. a. hensigtsmessig, nar man med betalingsbalancen tilstrzber, sa-
ledes som det er gjort i den foregaende oversigt over kapitalbalancen,
at give en delvis forklaring af de forandringer, der i drets lob er sket
i kapitalbalancens poster. Endvidere er balancen over transaktionerne
vedrorende varer og tjenester, d.v.s. de lebende poster undtagen gave-
ydelser, krigsskadeserstatninger o. L, af vesentlig betydning i forbin-
delse med opgorelser over nationalproduktet.

Som felge af de vanskeligheder, der er forbundet med at indhente
palidelige oplysninger om en rakke af de i betalingsbalancen omhand-
lede forhold, er en opgarelse af denne art ligesom kapitalbalanceopge-
relsen behzftet med en betydelig usikkerhed.

b. Udenlandske transaktioner, fordelt efter art. )

I tabel 10 er givet en oversigt over de vigtigste poster p4 Danmarks
betalingsbalance 1951 over for udlandet under eet, sammenstillet med
den tilsvarende opgerelse for 1950. Det fremgar heraf, at der i 1951
pa balancen over samtlige varer og tjenesteydelser var et underskud
pa 273 mill. kr. mod 829 mill. kr. i 1950. Da Danmark i de to ar netto
har modtaget gaveydelser o.1, i alt vesentligt Marshallhjelp, til en
verdi af henholdsvis 421 og 456 mill. kr., viser den samlede labende
balance for 1951 et overskud pa 148 mill. kr., medens der i 1950 var
et underskud pa 373 mill. kr. Ifelge betalingshalancens kapitalposter
er der i 1951 sket en formindskelse af nettopassiverne pa 207 mill. kr.
mod en foregelse i det foregiende ar pd 356 mill. kr. Da formind-
skelsen eller forogelsen af nettopassiverne, d. v.s. underskudet eller
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overskudet pa kapitalposterne, ifalge opgerelsens principer skulle vare
af nejagtigt samme storrelse som henholdsvis overskudet og under-
skudet p4 de lebende poster, er de konstaterede forskelle, i 1951 59
og i 1950 17 mill. kr., udtryk for fejl som felge af den usikkerhed, der
som naevnt knytter sig til opgerelsen.

Blandt de enkelte lsbende poster er der pa handelsbalancen
(post 1) en nedgang i underskudet fra 701 mill. kr. i 1950 til 473 mill.
kr. i 1951. Dette resultat fremkommer gennem en indfersel i 1951 pa
6 468 mill. kr. og en udfersel pa 5 995 mill. kr. mod henholdsvis 5 447
og 4 746 mill. kr. i 1950. I de anferte tal for indfersel og udfersel er
indbefattet al indfersel til og udfersel fra dansk omréde, herunder
ogsd transithandel, hvorimod varer, der er kebt og videresolgt i ud-
landet uden at have passeret dansk omréde, ikke er medregnet. Den
ved sddanne transaktioner indvundne fortjeneste er opfert under
post 5.

Medens udforselstallene er taget direkte fra handelsstatistiken, er
tallene for indforselen, der af handelsstatistiken opgeres pa cif-basis,
til brug for betalingsbalancen omregnet til fob-basis p& felgende méde.

1951 1950
. Mill. kr.  Mill kr.

Import cif ifl. handelsstatistiken ...................... 7168 6 022
- Beregnede sofragtudgifter pa importen .............. 700 575

Beregnet import fob... 6 468 5 447

De beregnede fragtudgifter er nermere omtalt nedenfor under
post 2. Der er ikke ved omregningen til fob-tal foretaget noget fradrag
for anden fragt end sefragt og som foran nzvnt heller ikke for forsik-
ring og evrige omkostninger, da man savner holdepunkter for bereg-
ning af disse belsb, og de formentlig er af forholdsvis ringe sterrelses-
orden. '

Den stedfundne formindskelse af underskudet pa handelsbalancen
er sket til trods for en fortsat forringelse af bytteforholdet i ﬁdenrigs-:
handelen og er siledes udtryk for en vesentlig kvantitativ nedgang
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1) For indferselens vedkommende cif-verdien <+ sofragtudgifterne.

1 nettotilforselen af varer fra udlandet. Med udgangspunkt i det pé
grundlag af handelsstatistiken opgjorte kvantumindeks (1949 = 100)
kan stigniﬁgeﬁ fra 1950 til 1951 i importveerdien cif pa 19 pet. regnes
at vere sammensat af en nedgang i de indferte varemangder pa 5—
6 pet. og en stigning pa grund af prisforskydninger, kvalitetsendringer
m. v. pé 26 pet. Pa tilsvarende made er stigningen i eksportvardien
pé 26 pet. resultatet af en stigning i eksportmangden pid 11 pet. og
en stigning i gennemsnitspriserne pa 13—14 pet. Pé4 grundlag af in-
dekset for enhedsveerdien af de ind- og udferte varer er bytteforholdet
i udenrigshandelen, hvorved forstis forholdet mellem indekset for ud-

Tabel 10. Betalingsbalancen 1950 og
Balance of payments 1950
1951 1950
Ind- | Ud [ NMO| qng. | va. | Netto-
tmgter | gifter | o, | teegter | gifter | oo,
credit | debit | 87| eredit | debit | PEEL
Loebende poster
current transactions MilLkr, | Millkr. | MilLkr. | MilLkr. | Mill.kr. | Mill.kr.
1. Samlet indforsel og udfersel (begge fob.!))
total imports and exports (both f.0.b.) .... | 5995 | 6468 |+ 473 | 4746 | 5447 |+ 701
2, Setransport ocean shipping............. 1246 |1016 | 230 | 799 | 825 | + 26
a. Danske skibe Danish ships ... .. e 1048 | 480 566 649 380 269
b. Udenlandske skibe foreign ships............ 200 536 | + 336 150 445 | +295
3. Rejser foreign travels................... 160 | 190 | - 30| 160 | 210 | = 60
4. Renter, aktieudbytter o. l. investm. income 49| 119 | =70 36 | 123 | = 87
a. Af direkte investeringer of direct investment . 31 13 18 22 17 5
b. Af andre investeringer of other investment... 18 106 <+ 88 14 106 + 92
B. Varer og tjenesteydelser iovrigt other goods
And SETVICES ... ..o oviinnieirnnnieen 185 | 116 70 | 145 | 100 45
Varer og tjenesteydelser tilsammen total
goods and services ............... 7635 | 7908 |~ 273 | 5876 | 6705 |+ 829
6. Gaveydelser, krigsskadeserstatninger m. v.
AORABIONS . . .o i it e 21 — 421 | 490 34| 456
De lobende poster tilsammen total cur-
rent transactions ................. 8056 | 7908 | 148 [ 6366 | 6739 |+ 373
Fejl og udeladelser errors and omissions. . 59 17




1951, fordelt efter transaktionernes art.
and 1951, by type of transaction.

35

Kapital- og monetzre guldbevaegelser
movement of capital and monetary gold

Statslige institutioner samt banker

official and banking institutions

7. Langhistede mellemvarender long-term ..
a. Statsldn government loans .............ceee.
b. Banklan bank loans.............ccevuiunnns
c. Verdipapirer securities ....................
d. Afdrag o.l. amortization..........ccovvunn.
e. Andrelangfristede mellemvearende other long-term
8. Kortfristede mellemvearender short-term. .
a. Pi betalings- og clearingaftalekonti payments
and clearing agreements . ........coooveveiann
b. Over for Den europxiske Betalingsunion EPU
¢. Geld til Interfond og Interbank labilities to
IMFand IBRD.......cocovvivnevnnannnes
d. Andre mellemvarender med statslige institu-
tioner samt banker otker accounts with official
and banking institutions .............ccc...
Andre kortfr. mellemvarender other short-term

9. Monetaart guld monetary gold. ..........

Private virksomheder m. v., exel. banker

private, excl. banking institutions

10. Langfristede mellemverender. long-term ..

a. Direkte investeringer direct investment.......

b. Obligationer lovrigt other bonds ............

c. Aktier fovrigt other shares.................

d. Afdrag o.}. amortization...................

e. A_nd:e langfr. mellemverender otker long-term

11. Kortiristede mellemvarender short-term . .

a. Over for banker banking institutions........

b. Andre kortfr. mellemvmrender other short-term

Kapitalposterne m. v. tilsammen total

movement of capital and monet. gold

Foragelse 1951 af | Forsgelse 1950 af
increase of increase of
Netto- Netto-
Aktiver Pa;z’iver pasesiw'ret Aktiver Pa’si:iver pasesi\_ver
assels | yorisies Z:Il ul;‘; assels | poririee 23 Jg
Mill. kr.| Mill, kr.| Mill. kr.| Mill. kr.| Mill. kr.| Mill. kr.
+ 25 {+ 170 |+ 145 24 | 494 | 450
— — — 47 544 497
- - — 6| — +6
— =10 =10 0 =38 =3
+27 | +160 | =133 =29 | +67 + 38
2 — +~2 — — —
+ 70 |+ 195 |- 125 94 |+ 110 |+ 204
38 - 60 =98 | =158 | - 583 | < 425
— 1 1 it 265 265
. =1 +1 . 0 0
+ 78 | + 119 41 214 235 21
= 30 + 16 14 38 =27 =+ 65
0 . 0 0 . 0
31 46 15 +1 +8 +7
29 33 4 16 34 18
38 + 2 +5 =7 —4 3
7 1 =+~ 6 =15 =6 9
=11 + 10 1 =6 = 35 =+ 29
3 21 11 3 +
64 112 48 45 162 117
=17 <+ 30 =18 28 92 64
81 142 61 17 70 53
— |+ 207 |+ 207 f 162 | 518 356

forselen og indekset for indferselen, for 1951 opgjort til 79 points mod
88 points i 1950, nar 1949 anvendes som basisér.
Alle udenlandske indtaegter og udgifter i forbindelse med so-
transport er sd vidt muligt samlet under post 2, der for aret 1951 viser
en nettoindtegt pa 230 mill. kr. mod en nettoudgift pi 26 mill. kr.
for det foregdende ir. Den danske skibsfarts nettoindtagter er for-
sget med 297 mill. kr. til 566 mill. kr., idet indtagterne er vokset fra
649 til 1 046 mill. kr. og udgifterne fra 380 til 480 mill. kr. De navnte
indtegtsbelob omfatter almindelig bruttofragt, indsejlet i fart fra
danske eller udenlandske havne til udenlandske havne, samt maneds-
3%
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fragt for chartrede skibe og billetindtegter o. . fra udenlandske pas-
sagerer, jfr. nedenstiende oversigt.

1951 1950
Mill. kr. Mill. kr.
Almindelig bruttofragt i fart til udlandet ............. 912 563
Minedsfragt ........ ... .. i 119 71
Passagerpenge ...t 15 15
Fragtindtegter ifl. betalingsbalancen (post 2a)... 1046 649

For at fa et samlet udtryk for den danske skibsfarts bruttoind-
sejling i al udenlandsk fart leegger man i den danske fragtstatistik til
ovennzvnte belob, excl. passagerpenge, den i fart fra udlandet til
Danmark indtjente bruttofragt, i 1951 164 og i 1950 130 mill. kr.,
samt et beleb svarende til 65 pet. af manedsfragten. Ifelge denne
beregningsméde bliver den samlede bruttofragt i 1951 1273 mill. kr..
mod 811 mill. kr. aret for.

Til forklaring af den kraftige stigning i fragtindtegterne kan
anferes, at det af Det statistiske Departement beregnede fragtratetal,
der dog kun belyser bevagelsen i de danske fragtrater inden for tramp-
farten, hvorfor det som regel vil vise sterkere forskydninger end den
af den samlede danske handelsflide indtjente fragt, i gennemsnit for
hele 1951 har ligget 76 pet. hajere end aret forud. Endvidere har der
veeret en tilvakst i handelsflidens tonnage pa ca. 8 pet., og sejladsen
til udenlandske havne er formentlig steget i et noget sterre forhold,
idet de af danske skibe fra udlandet til Danmark befordrede gods-
meangder er formindsket med godt !/, mill. tons, eller ca. 12 pet. Den
for disse transporter indtjente fragt, i 1951 164 og i 1950 130 mill. kr.,
indgér som omtalt ikke i nerverende opgerelse.

Den navnte stigning pa 100 mill. kr. i danske skibes udgifter i
udlandet til havnepenge, bunkring, proviant, hyreudbetalinger, repa-
rationer, ete. (post 2 a) star i forbindelse dels med den stigende sejlads
pa udlandet, dels med prisstigninger pa skibenes fornedenheder.

Udenlandske skibes godsbefordring fra udenlandske til danske
havne var i 1951 kun en ubetydeh’ghed sterre end i 1950; men som



37 A

folge af stigningen i fragtraterne er fragtudgifterne pd disse transpor-
ter (post 2 b) steget kraftigt og er for 1951 ansliet til 536 mill. kr.
mod 445 mill. kr. &ret fer.

De foran ved beregningen af importverdien fob fradragne sofragt-
udgifter pa importen (post 1) fordeler sig herefter pa felgende made
mellem danske og fremmede skibe.

1951 1950

Mill. kr. Mill. kr.

Danske. skibe......... P 164 130
Fremmede skibe (Jfr. Post 2b)...vvoveeenerennennn... 536 445
Samlede sofragtudgifter pi importen... 700 575

Af de samlede sefragtudgifter falder siledes ca. 3/, pd de uden-
landske skibe. Den tilsvarende andel af de fra udlandet til Danmark
befordrede godsmengder udger kun ca. %/;, siledes at gennemsnits-
fragten pr. ton er betydeligt sterre pa udenlandske end p& danske
skibe, hvilket formentlig is@r skyldes, at de udenlandske skibe for-
trinsvis sejler over de lange distancer.

De belob, som Danmark har indtjent fra udenlandske skibe som
havnepenge og for bunkring, proviant, hyreudbetalinger, reparationer,
ete. (post 2 b), anslds som felge af prisstigningerne at vere foraget
med 50 mill. kr. til 200 mill. kr. I forbindelse med fragtudgifterne til
udenlandske skibe giver dette en nettoudgift til disse skibe pa 336
mill. kr. i 1951 mod 295 mill. kr. i 1950.

Medens indtzgterne af udlendinges rejser i Danmark (post 3) er
steget fra 150 til 160 mill. kr., synes udgifterne at have vist en nedad-
géende tendens og er ansldet til 190 mill. kr. mod 210 mill. éret for.
Der er siledes sket en nedgang i underskudet p&d denne post fra 60
mill. kr. i 1950 til 30 mill. kr. i 1951.

Pa post 4 er renter, aktieudbytter o. 1. opfert med en indtegts-
post péd 49 mill. kr., hvilket er 13 mill. kr. mere end i det foregaende
ar. Samtidig viser de tilsvarende udgifter en mindre nedgang, nemlig
fra 123 til 119 mill. kr. I indtegterne og udgifterne vedrerende direkte
investeringer (post 4 a) er foruden aktieudbytter og renter fra datter-
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selskaber og filialer tillige indbefattet filialernes regnskabsmassige
overskud. Af stigningen i renteindtegterne falder 9 mill. kr. pi de
direkte investeringer. Af de 106 mill. kr. renteudgifter vedrerende
andre investeringer i 1951 udger renterne af de statslige institutioners
lin 62 mill. kr. og af kommuneldnene 15 mill. kr.

I post 5 er indbefattet alle transaktioner vedrorende varer og
tjenester, som ikke er medregnet i nogen af de foran omtalte poster.
Det drejer sig bl. a. om indtegter og udgifter i forbindelse med forsik-
ring, agentprovision, luftfart, jernbanetrafik, post og diplomati samt
om de i bemwrkningerne til handelsbalancen omtalte nettoindtagter
ved handel med udenlandske varer, der ikke passerer dansk omréde.
De pi denne post opferte beleb, der i et vist omfang er nettotal, udvi-
ser for 1951 bade pa indtegts- og udgiftssiden en ret betydelig stigning
sammenlignet med &ret for. Som nettoresultat har der i 1951 varet
en indtegt pd 70 mill. kr. mod 45 mill. kr. i 1950.

Under gaveydelser, krigsskadeserstatninger o. 1. (post 6) opferes
s& vidt muligt verdien af alle de p& den svrige balance opferte ydelser,
der er presteret uden modydelser af nogen art. For 1951 drejer det sig
udelukkende om gaveydelserne under Marshallplanen (E.R.P.), medens
der for 1950 er indbefattet visse tyske erstatningsbetalinger. Private
kontante arve- og gavebeleb herer begrebsmassigt hjemme pé denne
konto; men da der savnes oplysninger om storrelsen af sidanne ydel-
ser, har man foretrukket ikke at opfare tal herfor, idet det netto na@ppe
drejer sig om vasentlige belsb. Private gavepakker indgér ikke i den
under post 1 opferte eksport- og importveerdi og er derfor heller ikke
medregnet under gaveydelserne pa post 6.

For 1951 er Marshallhjelpen opgjort til 421 mill. kr., medens der
i 1950 netto modtoges gaveydelser til et belab af 456 mill. kr., hvoraf
436 mill. var Marshallhjelp. De navnte 421 mill kr. fremkommer
ved, at der fra fob-verdien af indklarerede Marshallvarer med tilleg
af fragtgodtgorelser o. 1., tilsammen 443 mill. kr., treekkes 22 mill. kr.,
der udger tilgangen i arets leb pa E.C.A. 5 pet. deposit account, en
konto under valutapassiverne pa Nationalbankens balance, til hvilken
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den danske regering i henhold til overenskomsten om Marshallhjel-
pen indbetaler 5 pet. af modtagne gavebelab, og hvorover den ameri-
kanske regering kan disponere til afholdelse af udgifter her i landet.
Derimod er der ikke foretaget fradrag for foregelsen eller tilleg for
formindskelsen af mellemfinancieringen under reimbursementordnin-
gen. I konsekvens af denne opgerelsesmade opfares der som omtalt
s. 14 pé kapitalbalancen under bankernes udenlandske mellemvarender
dels en geld til U.S.A. svarende til saldoen pa det pagzldende tids-
punkt pa E.C.A. 5 pet. deposit account, dels et tilgodehavende i U.S.A.
pé sterrelse med mellemfinancieringen.

Ud over den direkte Marshallhjelp modtog Danmark i de foreg-
ende &r i kraft af de indtil 30. juni 1950 gzldende europziske beta-
lingsordninger betydelige gavebeleb gennem udnyttelse af traknings-
rettigheder p4 andre Marshalllande og afgav selv i et vist omfang lig-
nende traekningsrettigheder.

De netto modtagne Marshallgaver har for drene 1948—51 under
eet haft en vaerdi af 1 467 mill. kr. Desuden er som 1an modtaget 149
mill. kr., séledes at den samlede Marshallhjelp i de fire ar har andraget
godt 1 600 mill. kr.

Som foran omtalt udviser betalingsbalancens kapitalposter for
1951 en samlet formindskelse af de udenlandske nettopassiver pa 207
mill. kr. Dette belob er resultatet af en formindskelse for Staten og
bankerne p& 270 mill. kr. og en foragelse for de gvrige virksomheder
pé 63 mill. kr.

For s& vidt angar Statens og bankernes langfristede mellemvee-
render under eet (post 7), har formindskelsen af nettopassiverne andra-
get 145 mill. kr. Heraf falder den overvejende del, 133 mill. kr., pa
afdragene (post 7 d), idet de forfaldne afdrag pd gzlden har udgjort
160 mill. kr. og pé tilgodehavenderne 27 mill. kr. Hele afdraget pa
tilgodehavenderne og 108 mill. kr. af afdragene pi galden vedrerer
de i 1950 konsoliderede mellemvarender med forskellige E.P.U.-lande.
Det bemserkes, at post 7 d omfatter alle i drets lob forfaldne afdrag
uden hensyn til, om overforsel har fundet sted, medens de beleb, hvor-
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med de faktiske overforseler til udlandet afviger herfra, indgér i be-
vaegelserne pd passivsiden under andre kortfristede mellemveerender
(post 8e).

Der er ikke i 1951 optaget langfristede stats- eller banklan (post
Ta og 7b). Af verdipapirer har bankerne hjemkebt for 10 mill. kr.
danske stats- og kommuneobligationer fra udlandet (post 7c¢). De
2 mill. kr., hvormed aktiverne under post 7 e er blevet foreget, udger
den foran s. 12 omtalte indbetaling pd Danmarks kvote i Den inter-
nationale Genopbygningsbank. ‘

I Statens og bankernes kortfristede nettogzld (post 8) er der
sket en nedgang p& 125 mill. kr. Heraf falder pa betalings- og clearing-
aftalekonti (post 8 a) 98 mill. kr. Over for E.P.U. (post 8 b) er gelden
som nevnt for aret som helhed kun blevet foreget med 1 mill. kr.
Den stedfundne nedgang i gwlden til Interfond og Interbank (post 8 ¢)
pa 1 mill. kr. udger som omtalt under kapitalbalancen (s. 13) de belab,
der i 1951 er blevet trukket pa Interbanks kroneaktiver af Finland og
Island i forbindelse med lin, som banken har bevilget disse lande.

I andre kortfristede mellemveaerender med statslige institutioner
og banker (post 8 d) er der en formindskelse af nettogelden med 41
mill. kr., hvorimod der for de evrige kortfristede mellemveerender
(post 8 e) er sket en forogelse pa 14 mill. kr. I sidstnzvnte post ind-
gir bevagelserne pé kapitalbalancen ikke alene pd post 10 i tabel 1,
men ogsé pé post 8, der angiver de forfaldne, ikke-transfererede ren-
ter og afdrag pa de statslige institutioners geld. Der er som tidligere
omtalt i 1951 ud over et belob svarende til de i dette ar forfaldne
renter og afdrag overfert 18 mill. kr. til amortisation og hjemkeb af

- obligationer vedrorende dollarlanene.

Af monetart guld (post 9) er der i 1951 kun udfert ubetydelige
mengder, der i medfer af overenskomsten med Den internationale
Valutafond er betalt i afgifter til denne som folge af, at fondens be-
holdning af danske kroner fortsat overstiger kronevardien af Dan-
mark kvote i fonden.

Inden for den private sektor af betalingsbalancen udviser de sam-
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lede langfristede mellemvarender (post 10) en forogelse af nettopas-
siverne med 15 mill. kr. De direkte investeringer (post 10 a) er pa
aktivsiden vokset med 29 mill. kr. og p& passivsiden med 33 mill. kr.,
i hvilken forbindelse dog skal fremhaves, at denne post foruden aktier
i datterselskaber og kapitalinteresser af varig karakter i filialer tillige
omfatter alle andre mellemverender, ogsa af lebende forretningsmaes-
sig art, mellem datterselskab og moderselskab samt mellem filial og
hovedszde.

For de ovrige obligationers og aktiers vedkommende (posterne
10 b og 10 ¢), bortset fra de statslige institutioners og kommunernes
hjemkeb af egne obligationer til ‘amortisation, er som foragelse af ak-
tiverne opfort nettokebet af udenlandske vardipapirer og som foregelse
af passiverne nettosalget af danske verdipapirer. Der er i 1951 fore-
taget nettokeb af obligationer for 5 mill. kr. og af aktier for 6 mill. kr.

Som afdrag pa langfristede mellemvarender (post 10 d) er fra
udlandet til Danmark opfort 11 mill. kr. og i modsat retning 10 mill.
kr., herunder 8 mill. kr. afdrag p& kommunernes langfristede gald.

Under bevagelserne i de evrige langfristede mellemvaerender
(post 10 e) er opfert den langfristede langivning. Endvidere er for
1950 som formindskelse af aktiverne indbefattet det beleb pa 5 mill.
kr., der i dette &r blev tilkendt danske rederier som erstatning og
godtgerelse for sejlads i allieret tjeneste under krigen. Den omhandlede
- post har i 1951 givet en samlet nettoindtegt pad 21 mill. kr.

De kortfristede mellemverender vedrerende kommunerne og de
private virksomheder m. v., excl. bankerne, (post 11) udviser en for-
sgelse af nettogelden pa 48 mill. kr., idet nettogzlden til udenlandske
banker (post 11 a) er formindsket med 13 mill. kr., og den evrige netto-
geld (post 11 b) er vokset med 61 mill. kr. Den sidstn@vnte post om-
fatter bl a. bevegelserne i de forfaldne, ikke-transferede renter og
afdrag af kommunernes langfristede geld (jfr. tabel 1, post 18); men
der er i 1951 pé denne post kun afdraget 2 mill. kr.

I tabel 11 er vist saldiene pa de Vigtigstfe hovedgrupper af beta-
lingsbalancens poster i arene 1946—b1.
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Tabel 11. Overskud og underskud pi visse hovedgrupper
af betalingsbalancens poster i drene 1946—51.
Surplus and deficit of some main-groups of items of the balance
of payments, 1946—51.

Nettoind-| Under- Ovner;:ug
Under- | t@gter skud pa pl;,l- (P
skud ps | f gave- | de lo- monetaa%e Fejl og
varer g ydelser, | bende guldbe- ude-
t'enestegr krigsska- | poster veoelser - ladelser
d] eficit of deserstat-| deficit st 151 us of erro;s
ninger o.l. of an
gggf;i:;;d net re- current ;’;O::;niigl‘ omissions
ceipls of | lrans- ;
donations | actions at,:f' y’;z;’;
Mill kr. | Mill kr. | Mill. kr. | Mill kr. | Mil kr.
1951, 273 421 + 148 + 207 59
1960, . ...ciiiinnnn, 829 456 373 366 17
1949l 272 484 + 212 + 192 + 20
1948. ..o iiiii 288 76 212 183 29
1947 .ol 303 + 115 418 379 39
1946. . ...cviiiniinn 769 + 109 878 973 + 95
Tils. 1946—51 total ... | 2 734 1213 1521 1492 29

Der har i lobet af de seks ar veret et samlet underskud pd ba-
lancen over varer og tjenester pa 2 734 kr., hvoraf 1 213 mill. kr. er
blevet dekket ved nettoindtegterne af gaver, krigsskadeserstatninger
og lignende ydelser, der er prasteret uden vederlag. Af nedenstiende
oversigt fremgér, hvorledes nevnte belsb er sammensat. Med positive
belob indgar Marshallhjlpen, eftergivelsen af en geld til Sverige, be-
slagleggelsen af tyske og japanske aktiver her i landet og de fra Tysk-

Mill. kr.
Marshallgaver .......coiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt 1467
Underhold af tyske flygtninge ..............ccooiiiiiiiiinae, + 375
Eftergivelse af geld til Sverige ............. ...t 57
Beslagl®ggelse af tyske og japanske aktiver...................... 571)
Krigsskadeserstatninger fra Tyskland .................... ... .. 30
UNRRA-hjelp til Polen........ccoovviiiiniiiiiiiiiiiinnnnn. +23

Tilsammen... 1213

1) Tallet angiver veerdien af de tyske og japanske aktiver i Danmark ifslge opgerelsen
over kapitalbalancen ultimo 1945. Ved realisation af beslaglagte aktiver er indkommet et
vasentligt storre belob, nemlig indtil 31. marts 1953 ca. 150 mill. kr.
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land modtagne krigsskadeserstatninger, herunder en ansliet verdi pa
10 mill. kr. af tyske skibe, der blev tildelt Danmark i 1946. I negativ
retning virker udgifterne til underhold af de tyske flygtninge, der op-
holdt sig i Danmark efter krigen, samt den hjelp, som Danmark gennem
UNRRA ydede Polen i 1946.

Underskudet pd samtlige lobende poster har herefter for de om-
handlede &r andraget 1 521 mill. kr., og tilsvarende er kapitalindteg-
terne og den monetzre guldudfersel opgjort til 1 492 mill. kr., hvoraf
guldudferselen udger 29 mill. kr. Kun i 1949 og 1951 har der veret
overskud pa de lebende poster.

I haftet vedrerende kapital- og betalingsbalancen 1950, side 58,
er for arene 1946—bH0 meddelt en oversigt over, hvad man med for-
billede i Den internationale Valutafonds betalingsbalancestatistik be-
tegner som udlignende statslig financiering (compensatory official fi-
nancing). Herved forstis enhver financiering, som myndighederne fore-
tager med det formal at afhjelpe en skavhed i valutabalancen. Bortset
fra Marshallgaverne er alle poster under den udlignende statslige
financiering hentet fra Statens og bankernes sektor af betalingsbalan-
cens kapitalposter. Kun sddanne poster er holdt udenfor, hvis sterrelse
mé antages at have veret upévirket af betalingsbalancens aktuelle
stilling, hvilket f.eks. gelder kontraktmessige afdrag pa tidligere
stiftet geld og optagelse af 1an til specielle- formal.

For éret 1951 fremgér den udlignende statslige financiering af
felgende oversigt.

Mill. kr.
Marshallhjeelp ... ..ot it et 421
Trek pa EP.U.. ... 1
Forskydninger pa betalings- og clearingaftalekonti ................. + 98
Forskydninger i andre kortfristede mellemvarender ................ + 28

Tilsammen... 296

Sammen med det tilsvarende beleb for det foregiende femar pa
omtrent 2 400 mill. kr. giver dette en udlignende statslig financiering
i drene 1946—51 pa i alt henved 2 700 mill. kr.
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¢. Udenlandske betalinger sammenlignet med udenlandske

transaktioner.

Medens den i det foregédende opstillede betalingsbalance som tid-
ligere fremhavet tilsigter en opgerelse over verdien af de inden for
en periode foretagne udenlandske transaktioner uden hensyn til beta-
lingstidspunktet, giver et i de senere &r gennem bankerne og enkelte
storre erhvervsvirksomheder m. v. indhentet materiale mulighed for
en opgerelse over de i en periode stedfundne udenlandske betalinger,
fordelt ‘efter arten af de transaktioner, der har givet &rsag til
betalingerne.

I tabel 12 er for aret 1951 foretaget en sammenstilling post for
post af betalingsopgerelsen og transaktionsopgerelsen. Til udenlandske
betalinger er foruden monetere guldbevaegelser i det store og hele
henregnet alle bevagelser i de kortfristede mellemvaerender med uden-
landske banker samt i de danske bankers gvrige kortfristede geld til
udlandet. Disse mellemverender ben®vnes under eet »valutamassige
mellemvarender«. Svarende hertil er der i transaktionstallene for ikke-
valutamassige kapitalposter (tabel 12, post 6) kun indbefattet den del
af kapitalbevegelserne (jfr. tabel 10), der ikke er at betragte som beta-
linger i forannevnte betydning.

Det fremgar af tabellen, at der pa flere af posterne er betydelige
forskelle mellem tallene i de to opgerelser. Dette gelder ikke mindst
indtegterne og udgifterne hver for sig, hvor afvigelserne delvis skyldes,
at der til en vis grad og i ulige omfang er foretaget nettoposteringer,
saledes som det f. eks. er tilfeldet med danske skibes indtegter og

iudgifter.

Ogsa for nettoindtegternes vedkommende forekommer der ret
store afvigelser. En del heraf har sin forklaring i den prineipielle for-
skel mellem de to opgorelsesméader, idet forskellen mellem betalings-
opgorelsens og transaktionsopgerelsens tal for posterne vedrerende
varer og tjenester indeholder forskydningerne i de kortfristede, ikke-
valutamassige mellemvarender, ligesom disse forskydninger med mod-
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Tabel 12. Udenlandske betalinger sammenlignet med udenlandske

transaktioner 1951.
Foreign money transfers compared with foreign transactions 1951.

Indtegter Udgifter I Nettoindtagter
credit debit ; net credit
|
Beta- | Trans- | Beta- | Trans- || Beta- | Trans-
linger |aktioner|| linger |aktioner|| linger |aktioner | Forskel
money | trans- || money | trams- || money | trams- | 9ife-
transfers | actions |transfers| actions |transfers| actions | Tence
1. Samlet vareindfersel og -ud- Mill. kr. Mill. kr./[Mill. kr. Mill. kr.[Mill. kr. Mill. kr.|Mill. kr.
forsel total imports and exp... 195116171 {5995 || 6510 | 6468 | =339 | =473 | 134
2. Danske skibes indtegter og '
udgifter . Danish ships’ re-
ceipts and expenditures ... .. 1951) 770 |1046 || 245 | 480 | 525 | 566 | =41
3. Rejser foreign travels ....... 1951} 144 | 160 | 165 | 190 | =21 | =30 9
4. Renter, aktieudbytter o. 1.
tnvestment income. . ........ 1951 29 49| 115 119 +86 | 70| =16
5. Varer og tjenester igvrigt
other goods and services.. ... 1951) 605 | 385 | 767 | 651 | +162 | =266 | 104
Varer og tjenester tilsammen [1951| 7719 | 7635 || 7802 | 7908 | =83 | +273 | 190
total goods and services ..... {1950 5763 | 5876 | 6606 | 6705 | ~843 | +829 | +14
6. Gaveydelser og ikke-valuta-
massige kapitalbevaegelser?!)
(netto) donations and non- [1951| 260 | 364 | — — 260 | 364 | +104
monet. cap. movem.r) (net). .. {1950 889 | 894 — — 889 | 894 )
7. Fejl og udeladelser i trans-
aktionsopgerelsen (netto) er-
rors and omissions by recor- (1951 — 59 | — — — 59 59
ding of transactions (nef) .. .. {1950 — 17 — — — 17 | =17
Samtlige betalinger all money (1951|7979 | 8058 | 7802 | 7908 | 177 | 150 27
transfers .................. {1950 6652 | 6787 | 6606 | 670 46 82 | +36

1) I betalingsopgerelsen er udeladt bevewegelserne i kortfristedé mellemveerender in the record of money

transfers 18 not included movement of short-term aceounts.

sat fortegn indgar i forskellen mellem de to opgerelser under post 6
(jfr. tabel 12, note 1).

Hertil kommer imidlertid, at der i transaktionsopgerelsen er til-
strebt en fob-vurdering af bade eksporten og importen, hvorimod be-
talingsopgerelsens tal er en blanding af fob- og cif-tal, alt efter de vil-
kér, hvorpa handelen i det enkelte tilfzlde er afsluttet. Hvis f. eks.
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varer importeres cif dansk havn og transporteres hertil pd dansk kel,
posteres fragten i betalingsopgerelsen som en udgift under vareindfer-
selen (post 1) og indgar pd den anden side i danske skibes indtagter
(post 2). For et vareparti, der eksporteres cif udenlandsk havn med
fremmed skib, indbefattes fragten dels under vareudferselen, dels pa
udgiftssiden under post 5. Der kan saledes ske vasentlige forskyd-
ninger mellem posterne 1, 2 og 5.

For si vidt angér nettobelobene for samtlige betalinger, udger
forskellen mellem de to opgerelser i 1950 og 1951 henholdsvis — 36
og 27.mill. kr., der formentlig i hovedsagen mé forklares ved unejagtig-
heder i opgerelserne.

d. Fordeling pa kvartaler og méneder.

I tabel 13 er givet en oversigt over fordelingen pé kvartaler af en-
kelte hovedposter pa betalingsbalancen 1951. Da en vesentlig del af
det materiale, der ligger til grund for &rsopgerelsen, kun indsamles

Tabel 13. Betalingsbalancens hovedposter '1951,
fordelt pd kvartaler.

1. 2. 3. 4.
kvar- | kvar- | kvar- | kvar- I:Iel:
tal | tal | tal | tal || ®'°
Lebende indtzgter (netto): Mill, kr.|Mill. kr.[Mill. kr.[Mill. kr.Mill. kr.
Samtlige varer og tjenester........... =77 | +290 | +117 | 211 | +273
Gaveydelser o.1...................... 100 | 134 89| 98 || 421
Loebende poster i alt. .. 23 | +156 | +28 | 309 148

Kapitaludgifter m. v. (netto):
Overforsel af afdrag pd offentlige lan..| 93 25 7 36 161

Fremgang i bankernes valutastilling ...| +56 | +127 6] 336 | 158
Heraf E.P.U..covviiniiniinninnnnn, +5 | +152 | 4| 160 +1
Andre kapitaludgifter samt fejl ....... +14 | +b4 | 41| =62 (| +171

Kapitaludgifter m.v. i alt...| 23 !+156 | <28 | 309 148
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arligt, har man ved fordelingen pa kvartaler i s@rlig grad mattet bygge
pé usikre sken og beregninger.

P4 balancen for varer og tjenester var der i arets tre forste kvar-
taler, navnlig i 2. kvartal, et stort underskud, der delvis blev opvejet
af et overskud i 4. kvartal. I forbindelse med Marshallhjelpen, der
for de enkelte kvartaler har svinget mellem 89 og 134 mill. kr., giver
dette en saldo pa samtlige lobende poster, varierende mellem et under-
skud i 2. kvartal p4 156 mill. kr. og et overskud i 4. kvartal pa 309
mill. kr.

Disse saldi har sammen med betalingerne af afdrag pi Statens
og kommunernes lan givet sig udslag i kraftige forskydninger i ban-
kernes valutastilling ifelge de offentliggjorte manedsbalancer (jfr.
tabel 4). Endvidere er der som foran omtalt i lebet af 1951 sket en ret
betydelig foregelse af nettopassiverne pa de evrige kapitalposter, her-
under bl. a. de private virksomheders kortfristede mellemvarender.
Ifolge tabellens sidste post, der er beregnet residualt, og som derfor
ud over de nzvnte evrige kapitalbevaegelser indeholder de fejl, opge-
relsen er behzftet med, synes tendensen til foregelse af den evrige
nettogeld at have gjort sig gzldende igennem hele dret, men dog kun
i ringe grad i arets forste kvartal.

Til yderligere belysning af udviklingen i lebet af 1951 har man i
tabel 14 givet en oversigt over fordelingen pi &rets enkelte méneder
af nettoindtagterne af betalingerne over for udlandet, jfr. tabel 12.
Det fremgar heraf, at betalingerne for varer-og tjenester under eet i
1951 har svinget mellem en nettoindtegt i november pi 125 mill. kr.
og en nettoudgift i april pd 90 mill. k.. Storstedelen af disse svingnin-
ger hidrerer fra vareindferselen og -udfarselen; men ogsd for flere af
de gvrige poster er variationerne ret betydelige. Samtlige betalinger
under eet, d.v.s. nettoforskydningerne i de valutamassige mellem-
verender, viser pd lignende mide som bankernes ménedsbalancer
navnlig en vesentlig nettoudgift i forirsmanederne og en endnu sterre
nettoindtegt i arets sidste maneder.
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Tabel 14. Udenlandske betalinger (nettoind-
Foreign money transfers 1951 (net

Januar | Febr. | Marts

Mill. kr. | Mill. kr. | Mill. kr.

Samlet vareindfersel og -udfersel total imports and exports. .. +4| =18 +78

Nemlig | Udforsel ezports . ........cooiiiiiiiiiiiiiiiieenrennenennns 465 479 495

i e = Indforsel 4mports. ......covee i i 469 497 568
Danske skibes indtegter og udgifter Danish ships’ receipts and

EEPENATIUTES . . ... ot e 47 21 28

Rejser foreign fravels ............ ... i il +3 +1 +4

Renter, aktieudbytter o.l. tnvestment income.............. +11 +1 +4

Varer og tjenester isvrigt other goods and services ......... +11 + 1 +5

v ) N is and ) { 1951.. 18 +6| =58

arer og tjenester tilsammen total goods and services 1950. . =32 | =105 | =106

Gaveydelser og langfristede kapitalbevagelser dona- { 1951.. 30 1 13

ttons and long-term capital movement .......... 1950. . 57 16 8

. . I { 1951. . 48 +5| =45

Samtlige betalinger all money transfers .......... 1950. . 95 | -89 | =98

e. Fordeling p4 omréder, lande og mentsorter.

I tabellerne 15 og 16 er foretaget en fordeling af betalings-
balancen pa de indledningsvis definerede omréder samt p4 en rekke
af de vigtigste enkeltlande.

Som hovedregel har kriteriet for den geografiske placering af en
transaktion veeret den udenlandske deltagers bopal. Saledes er f. eks.
udenrigshandelen fordelt efter salgsland og kebsland, ligesom rente-
indtegter og -udgifter er anbragt under det land, hvor debitor, resp.
kreditor, er bosiddende.

En vigtig undtagelse fra den almindelige regel danner beveegel-
serne i de kortfristede udenlandske mellemvarender, hvilket er en
folge af, at disse bevegelser ikke indgér pa betalingsbalancen med
bruttobelsbene for samtlige transaktioner, men med nettozndringerne
i gelden og tilgodehavenderne inden for perioden.

Medens saledes danskes salg af engelske statsobligationer til
Frankrig posteres som en kapitalindtzgt fra dette land, vil en over-
forsel til Frankrig af et kortfristet tilgodehavende i England indgé pé
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teegter) 1951, fordelt pi de enkelte maneder.
recetpts); distribution by month.

April | Maj | Juni | Juli |August|Septbr.| Oktbr. | Novbr. | Decbr. | i
Mill, kr. | Mill. kr. | Mill. kr, | Mill, kr. | Mill. kr. | Mill, kr, | Mill. kr, | Mill kr, | Mill, kr. || Mill. kr.
~82 =7 3| +~84| 58| =170 9 76 37 || =339

490 528 535 464 497 448 606 601 565 6171
572 603 532 548 555 516 597 525 528 6510

25 32 b1 46 49 53 69 b4 50 525
4 +~4 + 2 1 1 +2 1 +3 +1 +21
+14 +~bh| +12 =9 +4 ~4 +8 -4 +10 + 86
+15 | =13 =32 =23 | +18| =11 +17 2 +12 | +162
=90 | =65 8| +69| +30| =34 54 125 64 + 83
+ 75 +~ 48 +~8 | +b3 | +114| =96 | =132 +4 7 + 843
30 39 +4 26 18 36 23 37 11 260
50 43 44 527 36 25 24 27 32 889
+60 | =26 4| 43| =12 2 77 162 75 177
+~25 +5 + 41 474 ~ 78 + 71 | =108 23 39 46

balancen som en kapitalindtegt fra England. Denne fremgingsméide
indeberer, at betalingsbalancens samlede indtzgter og udgifter over
for hvert omréade for sig kun kan komme til at saldere, séfremt der pa
balancen indfejes en post der korrigerer for det nazvnte forhold. En
sddan post findes i tabel 15 under betegnelsen »Flersidige betalinger«
(multilateral settlements). I det omtalte eksempel, hvor tilgode-
havender i England anvendes til betalinger i Frankrig, skulle det
overfarte belsb under flersidige betalinger posteres som en udgift til
England og en indtegt fra Frankrig.

I de tilfzelde, hvor medkontrahenten blot er at betragte som agent
for en anden virksomhed, opferes belebet s& vidt muligt under det land,
hvor den pagmldende virksomhed er beliggende. Dette har navnlig
betydning for s& vidt angir fragter og andre transportomkostninger
mellem landene, idet sddanne belgb under alle forhold posteres som en
udgift direkte fra importlandet til transportselskabets hjemland,
uanset om fragten som ved cif-handel i virkeligheden er betalt af
det eksporterende land, der bagefter far belobet refunderet af import-

Statistiske Meddelelser. 4. rekke. 149. 4
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landet som en del af varernes pris. Som felge af, at eksportoren siledes
optreder som mellemmand mellem importeren og transportselskabet,
vil der i betalingsbalancen over for de enkelte omrader fremkomme
en skaevhed, med mindre der foretages en modpostering under de fler-
sidige betalinger.

I folgende sammendrag af tabel 15 er vist nettoindtegterne af
varer og tjenester, gaveydelser og kapitalbevegelser samt de ovrige
poster, fordelt p4 omréder.

1951 1950
dotoee | Flersidi detons og | Florsids
oot o8 " Kapital. [hetalinger | g ororS | kapital | botalingor
bevagel- | samt fejl bevagel- | samt fejl
Ber ser
. Mill, kr. | Mill. kr. | Mil, kr. || Mill, kr, | Mill, kr. | Mil. kr.
E.P.U.-omradet......... 82 | +26 + 56 || - 283 521 | + 238
Sterlingomradet: . . . 717 + 61 <+ 7186 180 85 + 245
Eont. 0.E.E.C.-
Nemiig lande.......... -+ 688 34 654 || + 462 191 271
EPU. ...cc...... +7 1 6 +1 285 | + 264
Osteuropziske lande .... | +~ 105 8 97 || + 111 11 100
@Ovrige Europa ......... 106 | = 37 +69 | =34 1 33
U.S.A. og Kanada...... + 534 | 327 207 || = 376 322 54
Latinamerika........... 82 | ~41 + 41 8| +43 35
Resten af verden ....... 96 | 17 +~ 19 + 33 — 33
Talt... | -273 | 214 59 || = 829 812 17

Det samlede underskud pa varer og tjenester i 1951 pé 273 mill.
kr. er resultatet af et underskud over for U.S.A. og Kanada p& henved
550 mill. kr. og over for de ssteuropaiske lande p& godt 100 mill. kr.
samt overskud over for de gvrige omrader, nir E.P.U.-omradet be-
tragtes som en helhed. Sammenlignet med 1950 er der sket en betydelig
stigning i underskudet pd U.S.A. og Kanada, medens der i det store
og hele har varet fremgang over for de evrige omrader.

P4 kapitalposterne har der i 1951 veeret underskud over for nasten
alle de specificerede omrader. I forbindelse med Marshallhjelpen pa
421 mill. kr. giver kapitalbevagelserne p4 U.S.A. og Kanada dog et
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overskud pad 327 mill. kr., der delvis dekker underskudet pa varer
og tjenester.

I ovrigt er der i 1951 ligesom i det foregdende ar i betydeligt om-
fang sket flersidige betalinger mellem omraderne, f.eks. anvendelse
af fordringer pi eet omrade til betaling af geld til andre omrader.
Navnlig synes de flersidige betalinger i 1951 at have givet et vasentligt
overskud pa U.S.A. og Kanada samt péa de ssteuropziske lande, medens
der har varet underskud over for E.P.U.-omridet og de evrige om-
rader. Inden for E.P.U.-omriddet er der — hovedsagelig gennem
E.P.U. — sket en udligning mellem tilgodehavender pa Sterling-
omrédet og geld til de kontinentale O.E.E.C.-lande.

Til belysning af, i hvilket omfang det skonomiske samkvem mel-
lem Danmark og udlandet folger de samme baner som fer krigen,
har man i felgende oversigt sammenstillet nettoindtegterne pa han-
delsbalancen (jfr. tabel 15, post 1) i arene 1938, 1950 og 1951, fordelt
pé de enkelte omréader.

1951 1950 1938
Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr.

EP.U.-omrddet ......................... 19 + 145 217
Sterlingomradet ............... . 838 179 340

Nemllg { Kontinentale 0.E.E.C-lande ............ | + 619 + 324 + 123
Osteuropeiske lande..................... + 110 + 112 +28
@vrige Europa.......................... 94 +17 1
US.A. og Kanada ...................... + 469 + 334 +99
Latinamerika ........................... 1 +31 + 14
Resten af verden........................ +8 + 62 +18
Talt... ] +473 + 701 59

Nér det tages i betragtning, at den samlede verdi af vareomsat-
ningen med udlandet i 1951 var ca. fire gange s& stor som i 1938,
har saldiene pa handelsbalancen over for flere af de mest betydnings-
fulde omrdder varet ret ner af samme storrelsesorden i 1951 og i
1938. Dette gzlder saledes de kontinentale O.E.E.C.-lande, de ost-
europeiske lande samt U.S.A. og Kanada, over for hvilke der i begge

4*
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de n@vnte ar har varet underskud. Medens disse underskud imidlertid
i 1938 blev mere end opvejet af overskudet pa Sterlingomradet, har
dette ikke veret tilfeldet i 1951, idet overskudet pa Sterlingomradet
kun var knap dobbelt s& stort som i 1938.

Da verdien af eksporten og importen udger langt den overvejende
del af betalingsbalancens poster vedrerende varer og tjenester, kan
man formentlig af de anferte tal for 1938 slutte, at der ogsd dengang
over for U.S.A. og Kanada pa samtlige varer og tjenester under eet
var et ret betydeligt underskud, og at dette foruden ved kapitalbe-

Tabel 15. Betalingsbalancen i are

Balance of payments

Lebende poster current transactions.

1.

0o

Samlet indfersel og udfersel (begge
fob) ;otal imports and exports (both
F0B)e e

. Setransport ocean shipping......

a. Danske skibe Danish ships ............
b. Udenlandske skibe foreign ships........

3. Rejser foreign travels...........

. Flersidige betalinger mul- {1951

. Fejl og udeladelser errors {1951

. Renter, aktieudbytter o. 1. tnvest-

ment INCOME. o . ovvennnnnnn...

. Varer og tjenester isvrigt other

goods and services..............

. Gaveydelser donafions ..........

I alt lgbende poster total § 1951
current transactons....... 1950

tilateral settlements . ...... 1950

and omissions ........... 1950

') Incl. E.P.U.

Kontinentale Gsteuropziske

£-omradet 0.E.E.C.-lande?) lande
£-area Continental East European

OEEC-countries countries
Netto- Netto- Netto-
Ind- | Ud- | ind- || Ind- | Ud- | ind- || Ind- | Ud- | ind-
tegter | gifter | teegter| teegter | gifter | teegter| teegter | gifter | tegter
credit | debit | net | credit | debit | met | credit | debit | net
credit credit credit
Mil, | Mil. | MilL || M. | Mil, | Ml || Ml | ML | Ml
kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr.
2443|1805 | 6382378 (2997 |+-619 || 186 | 296 |+-110
306 | 181 | 125| 411 | 444 +33| 16| 10 6
280 | 112 168| 276 | 91 185| 14 3 11
26| 69| +43| 135| 353 |+218 2 7 +5
24| 25] +1| 108| 151 | +43|| — | — | —
13| 19| =6 13| 43| =30} — | — | —
47| 26| 21| | 45| 30| =1 | — +1
2833 120566 | 7772985 | 3680 |+695| 201 | 306 [+105
2307 | 2127 | 1802502 | 2922 |-420 141 | 252 |+111
157 | 996 (+-83911073 | 284 | 789 99 | 21 78
107 | 348|+241} 6561 | 531 | 120 46 2 4
123 +129 19
+4 +113 56
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vagelser blev udlignet ved omveksling til dollars af overskudet i om-
setningen med andre omrader.

For s vidt angir de nermere enkeltheder vedrerende fordelingen

pé omrader og enkeltlande af betalingsbalancens lsbende poster og

kapitalposter 1951 skal henvises til tabellerne 15 og 16.

Til posten Flersidige betalinger i tabel 15 (post 7) skal bemzrkes,
at den er opgjort bl. a. p& grundlag af oplysninger i det gennem ban-

kerne indhentede materiale om stedfundne betalinger i sterling og
dollars over for lande uden for henholdsvis Sterlingomridet og U.S.A.

1951, fordelt pdA omrider.
1951, regional distribution.

@vrige Europa UI'{Sa' I?a., d(::,g Latinamerika | Resten af verden I alt
rest of Europe US A and Canada Latin America || rest of the World total

Netto- Netto- Netto- Netto- Netto-

Ind- | Ud- | ind- || Tnd- | Ud- | fnd- || Ind- | Ud- | ind- || Ind- | U4- | ind- | Ind- | Ud- | ind-
teegter | gifter | tegter || teegter | gifter | teegter || teegter | gifter | teogter | teegter | gifter | taegter] teegter| gifter | twmgter

credit | debit | mnet | credit | debit | mnet || credit | debit | net | credit | debit | net | credit | debit net
credit credit credit - eredit credit

Mill. | Mill. | Mill || Mill. | Mill. | ML | Mill, | Mill. | Mil. | Mill. | Ml | MillL § Mill. | Mil. Mill.

kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr.
461 | 367 | 94 || 190 | 6569 |~469} 231 | 230 11106 | 114 | +8 |5995 | 6468 | 473
43 | 47| =41173 | 204 | 311108 | 35 73189 | 95| 94 |1246| 1016 | 230
30 12 18 || 152 | 141 11 105 27 78 || 189 | 94 95 | 1046 | 480 566
13 35 | +22 | =21 63 | +42 3 8| =5 — 1| +1 ]| 200| 536 | +336
5 3 21 23] 11 2 — | — | — || — 1 — | — | 160] 190 =30

1| — 1 5| 57| =52 8| — 8 9 — 9] 49| 119 | =70
15 2] 13| 26| 20 6 2 2| — 21| 20 1| 185 115 70
— - — 41 — | L1y - | - = —|—|—141| — 421
525 | 419 | 106 || 838 | 951 (=113 349 | 267 | 82 | 325 | 229 | 96 | 8056 | 7908 | 148
315 | 349 | =34 || 701 | 664 37 193 | 185 8 | 207 | 240 | +~33 | 6366 | 6739 | ~373

37| 50 |+13 | 142 | 55 871 14| 46 | =32 8] 78 |=+70 }1530 15630 | —

37 71 30 93| 79 14} 95| 47| 48| 16| 31 |+15|1045) 1045 | —
+56 120 =9 +9 59

3 40 +13 48 17

(fortsettes)
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Tabel 15 (fortsat). Betalingsbalancen i
Balance of payments
Kontinentale I Qsteuropwiske
£-omradet 0.E.E.C.-lande?) || lande
£-area Continental East European
OEEC-countries countries
Forsgelse af Foragelse af Foregelse af
increase of increase of increase of
K ) 1db Passi Nett(;» Passi. Netto- ; Nettti)-
{apital- og monetere guldbeva- Akt | Fossi-| passi-| . | Passi-| passi- _ | Passi- | passi-
gelser movement of capital and ver | vl ver | de | we Aot P
monetary gold. assels | pilities | lia- | 959618 | bilities | lia- || %8868 | bilities | lia-
e bilities bilities bilities
Statslige institutioner samt banker |—=——m— =T TR TR T TR
official and banking institutions. w | x| ke ke |k | ke | ke | ke, | ke
9. Langfristede mellemvarender long-
Berm ...oooeiiin i +2 | +72 1 +701+25 | +62 37| — | — | —
10. Kortfristede mellemvaerender samt !
monetert guld short-term and mo-
netary gold .................... +97 | +80 | 17 :66 |70 | <4 2 2| —
Private virksomheder excl. banker |
private, excluding banking institutions { i
| i
11. Langfristede mellemvarender long- {
term ..ot 8 9 1) +4| 10| 14 0 0| — ’
12. Kortfristede mellemvarender |
short-term .............. .. ..... +5|+14 | =9 19| 81} 62 +3 5 8 i
I alt kapital- og monetzre j
< 1951 | <96 |+157 | =61 || +76 | =41 | 35 || =1 7 8 |
guldbev. tofal movement of { 1950 | 104 | 169| 65 ||-60 | 853 | 413 | — | 11 | 11 |
capital and monetary gold. . [

Y Inel. E.P.U.

Endvidere er indbefattet afregningerne over E.P.U. De belab, hvormed

disse afregninger indgér i de flersidige betalinger, fremgéar af folgende

oversigt (se s. 58), der viser nettoindtegterne af afregningerne pa
de enkelte lande og pd E.P.U. i &rene 1950 og 1951.
De positive og negative tal i oversigten betegner de underskud,

resp. overskud, der er blevet udlignet gennem betalingsunionen. Sé-
ledes er der f. eks. i 1951 afregnet et overskud pd Sterlingomrédet pa
735 mill. kr. samt et underskud pa de kontinentale O.E.E.C.-lande
og selve betalingsunionen pa henholdsvis 729 og 6 mill. kr. Det sidst-
nzvnte beleb er nettoresultatet af en renteudgift til E.P.U. pd 7 mill.
kr. og foregelsen af gelden til unionen, d. v.s. en kapitalindtegt, pé
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aret 1951, fordelt pd omréder.
1951, regional distribution.
l
| @vrige Europa UI.{Sa.i; dgg Latinamerika | Resten af verden I alt
rest of Europe US A and Canada Latin America | rest of the World total
Forsgelse af Foragelse af Foragelse af Forsgelse af Forogelse af
increase of increase of inerease of increase of tnerease of
Netto- Netto- | Netto- Netto- Netto-
| ok | | Fa | D |y | P | Py | P | g | P | o
Ver | Jig- | met || VT | lia- | met || VT | lia- | met || VL | lia- | neat | VT lia- net
assels | pilities | lia- || 9568 | bilities| lia- || O8%€%8 | pilities | lia- || 98%€8 |bilities | lia- | 9%%€l8 | bilities | lia-
bilities bilities bilities bilities bilities
Mill, | Mill, | MAD, || M. | MAN, | ML || Ml | Ml | Mil, || MEll. | MilL | M. | Ml | Mill. | Mil,
kr. kr kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr.
— | =] = — |+86 |86 — | — | — 2] — | +2)=+25(+170 | +14b
4 (+33 [+37 | 69 2| <67 22 |+14 | +36 ‘ +~4 | =2 21 +70]+195 | +126
| | |
I 1 |
{ 1| of 1) 19| 22| 3] 2| — | 2| 9| 5| 4| 31| 46| 15
|
j 61 71 1] 6 12 6| 23| 16| «7) 18| 5 |=13| 64| 112 48
| i
Il 11 {+26 | 37| 94 0| =94 43 2 |+41| 25 8 |17 | — |+207 | =207
| 20 21 1 871 +4 | +91) 25 |+18 | +43 |+14 | +14 | — 162 | b18 356
|

1 mill. kr. I tabel 15 er E.P.U. som omtalt sliet sammen med de kon-
tinentale O.E.E.C.-lande.

Foruden de n®vnte sterling- og dollarbetalinger samt afregnin-

gerne gennem E.P.U. er der under posten Flersidige betalinger ind-

regnet et belsb svarende til udligningen mellem et dansk overskud pa
Faroerne, der er placeret i tabellen under O.E.E.C.-landene, og et
fergsk overskud pd andre geografiske omréder.

Der er dog veasentlige mangler ved opgorelsen af de flersidige be-
talinger. Séledes har det ikke veret muligt at skaffe oplysninger om
de fragter, som danske eksporterer ved cif-salg har betalt til udenland-
ske skibe, der ikke er hjemmehgrende i det importerende land, eller
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Tabel 16. Betalingsbalancen 1951,
Balance of payments 1951,

vo | B8
o WS | R E
. | E= | EE
Pl ea | 2
wnS
Lobende indtagter (netto) Mill, kr. | Mill. kr.|| Mill. kr.
current receipts (net)
Merudfarsel excess exports ...........c i, 5b2 86 638
Nemlig f Udforsel ezports.......ccvvrveeercnneeniresesarsossonannnss 2 244 199 2 443
t. e <+ Indforsel $mports ...ttt i e 1692 113 1 805
Setransport ocean shipping ......... .. ... . ... 95 30 125
Andre lsbende poster other current transactions ............ +8 22 14 |
Overskud pa lebende poster surplus of current f 1951... 639 138 71
transactions ........ ..ot 1950. .. 154 26 180
Kapitaludgifter (netto)
capital expenditure (net)
Langfristede long-term. .. ... .. . ... ... .. ..o 65 4 69
Kortfristede short-term ............c.coviiiiiiiiiiiin.. +3 +b +8
Underskud pa kapitalposterne deficit of capital f 1951... 62 +1 61
TROVEMENES « oo ittt iiniie s eennanneaaans 1950. .. +77 12 +65
Flersidige betalinger (nettoindtegter) samt fejl § 1951... | <577 | +139 || =716
multilateral settlements (net receipts) and errors.. \ 1950... | +231 +14 || =245
Ny
£ | B2 | B
&8s | 22 | =
£% | &3 £
. = )
Lobende indtzgter (netto) Mill. kr.|| Mill. kr. || Mill. kr.
current receipts (net)
Merudfoersel excess exports .......... ... i, 23 || +110 26
Nemlig f Udforsel ezports........ccooiniiiiiiiiiniiiiieennnssnsnnnss 50 186 262
i e. =~ Indforsel 4mports ..ottt 27 296 236
Setransport ocean shipping ................ ... ..ol 4 6 +3
Andre lsbende poster other current transactions ............ 3 +1 17
Overskud pa lebende poster surplus of current [ 1951... 30 || +105 40
ransactions ..........ccooiiiiiiiiiiaa., 1950. .. +b || +111 7
Kapitaludgifter (netto)
capital expenditure (net)
Langfristede long-term.......... ... ... il — — 1
Kortfristede short-ferm ................... ... il 11 +8 +27
Underskud pa kapitalposterne deficit of capital { 1951... 11 +8 +26
TOVEMENES + oot iiiiinnneeeenanenss 1950. .. 5 +11 ] 21
Flersidige betalinger (nettoindtaegter) samt fejl f 1951... +19 97 +66
multilateral settlements (net receipts) and errors.. } 1950... 10 100 14

1) Inel. E.P.U. %) Incl. Marshallgaver, i 1951 421 mill. kr. og i 1950 436 mill. kr.
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fordelt pa de vigtigste enkeltlande.
distribution by country.
a0 - +5 -
. = = = [ .
s | & | g2 E‘” TEE|E | 2 |89 sC9FE| g M
E |5 |®E| 8 |2 |8 | 2| % 828 5 | &
Z 2 |BE|E |2 | & |3 | & |gdskug & | &
R - <z g8 |20 || o8& =
= = R -
Mill kr.| Mill. kr.| Mill. kr.| Mill. kr.| Mil. kr. | Mill. kr.| Mill. kr.] Mill. ke. Mill. kr. Mill. ke.|Mill. kr.] Mill. kr
30 [+233 |+220 | +77 |+164 856 | +50 |+101 | 111 ||+619 || =77 +56
275 | 342 80 | 297 96 | 206 97 | 743 | 242 | 2378 | 134 2
245 | 575 | 300 | 374 | 260 | 121 | 147 | 844 | 181 || 2997 | e11 58
+31 | =40 4 71 8 12 0 | +50 +7 || +33 7 +5
10 | =11 4 | =16 +4 0 +3 | +14 +9 | +43 1 +5
9 |+284 [+212 | +22 [+160 97 | +53 |+16b 95 || +695 || +69 +66
+44 1215 +9 |+324 [+128 | =28 4 | 273 51 || +420 || =66 +40
+32 4 12 21 2 0 12 1 3 23 0 —
+13 | =24 15 56 =7 60 | +34 | =14 | +97 | =+b8 2 +21
+45 | =20 27 1 ) 60 | +22 | +13 | +94 | <35 2 +21
+65 65 | <14 | =77 | =19 +6 20 | +22 [+295 | +413 || +20 4
+b4 | 264 | 239 99 ' 156 | =37 31 | 152 |+189 || 660 | 71 45
+21 | 280 =5 | 247 | 109 22 16 |+295 (=346 7 46 44
o . < . S || =
S |E. |8 Sl s | 2 |¥2| B | |5 55| %,
X | 2< | B : 8 12 i € = | gl g8 =
2 |°E|mE| % | E |SS| E |7 |E5|8E|28F) =
|52 | P | = |BE| P | & |85 |52 |88 ~
= & >d = v < E § = =]
Mill. kr.| Mill. kr.]|Mill. kr.[|Mill. kr.| Mill. kr|[Mill. ke.|Mill. kr.] Mill kr.| Mill. kr.]|Mill. kr.|Mill. kr.| Ml kr.
45 23 94 ||-480 11 |+469 +8 | +33 42 1 +8 || =473
121 78 || 461 || 168 22 || 190 44 | 104 83 231 | 108 || 5995
76 55 || 367 || 648 11 || 659 52 | 137 41 230 | 114 || 6468
— +1 +4 || +36 5 || =31 19 16 38 73 94 230
— +1 16 || 388%)( +1 | 3872) 1 2 5 81| 10 391
45 21 106 (+128%)] 15 |l-113?)) 12 | +15 85 82 96 148
+2 | +39 || +34 27%)| 10 372)) +53 | +10 71 81 +33 | +373
— — 1 33 0 33 0| +1 +1 +2 6 130
2 61 36 64 +3 61 17 | +44 70 43 11 71
2 61 37 97 +3 94 17 | +46 69 41| 17 207
1 -+23 +1 81 10 91 | <15 | +53 | 111 43| — | =356
+43 40 || =69 | 225 | +18 || 207 5 | =30 | <16 +41 || =79 59
3 16 33 b4 | — 54 38 | +43 40 36 33 17
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Nettovndicegter af afregningerne gennem E.P.U.

1951 1960

. Mill. kr. Mill. kr.
0 + 726 38
Island ... e +9 +2
£-omridet tilsammen.. <+ 735 36
Norge . .ooeiiii e +37 + 14
SVErIge ..ttt e e e 178 105
Belgien ..o 251 16
Frankrig. .......cooiiiiiiiiiii e +19 103
Grakenland ............. .. .. i i, +~ 17 =9
Holland. ...ttt ittt 183 59
Italien.......coviiiii e =107 9
Portugal ....... ... ... 59 24
Schweiz. ... ... e 41 24
Tyrkiet ..o e +4 5
Vesttyskland ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 210 =+ 96
DSt ot e e +9 2
Kont. 0.E.E.C.-lande tilsammen. . 729 228
E P U.. o 6 + 264

om fragter, som danske handelsskibe har modtaget for transport af
cif-solgte varer imellem udenlandske havne. Det mé derfor anses for
sandsynligt, at en vesentlig del af belobene under posten Fejl og ude-
ladelser (post 8), der angiver de manglende nettoindtzgter i opgorel-
sen, skyldes flersidige betalinger, der ikke er indbefattet i post 7.

I tabel 17 er betalingerne mellem Danmark og udlandet (jir. ta-
bellerne 12 og 14) fordelt pa de vigtigste mentsorter eller grupper af
mentsorter. Under hver enkelt mentsort er foruden samtlige betalin-
ger i denne meontsort opfert alle betalinger i danske kroner over for
det til montsorten svarende land, f. eks. under sterling kronebetalinger
til og fra U.K.

Der har i 1951 veret et betalingsoverskud pa samtlige varer og
tjenester i E.P.U.-mentsorter p&4 182 mill. kr., idet der i sterling var
et overskud pa 849 mill. kr. og i de ovrige O.E.E.C.-montsorter, incl.
de serlige E.P.U.-enheder, et underskud pi 667 mill. kr. I U.S. dollars
og kanadiske dollars udgjorde underskudet 314 mill. kr. I forbindelse
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med gaveydelser og langfristede kapitalbevaegelser, herunder navnlig
Marshallhjelpen i dollars, samt valutaomlegninger, hvoraf hovedparten
er foregdet mellem E.P.U.-montsorterne indbyrdes, giver saldiene pa
varer og tjenester et overskud p& samtlige betalinger, d. v. s. en frem-
gang i den valutamessige nettostilling, i E.P.U.-mentsorterne pi 12
mill. kr., i U.S. dollars og kanadiske dollars pa 77 mill. kr. og i de evrige
montsorter under eet pa 88 mill. kr.

4. Sammenfatning.

I kapitalbalancen pr. ult. 1951 er Danmarks samlede udenlandske
nettopassiver opgjort til 2 601 mill. kr. mod 2 895 mill. kr. &ret for.
De tilsvarende tal var ved udgangen af 1945 1 006 mill. kr. og i 1938
1239 mill. kr.

Af nettopassiverne ult. 1951 faldt 543 mill. kr. pi £-omradet,
1161 mill. kr. pd kontinentale O.E.E.C.-lande (incl. E.P.U.) og 695
mill. kr. p4 U.S.A. og Kanada, medens de resterende ca. 200 mill. kr.
bl. a. indbefatter mellemvarenderne med Den internationale Genop-
bygningsbank og Den internationale Valutafond.

Af nedgangen i nettopassiverne i 1951 pa 294 mill. kr. kan kun
207 mill. kr. forklares ved de pa betalingsbalancen opferte kapital-
bevagelser. De resterende 87 mill. kr. hidroerer fra forskellige korrektio-
ner, kursendringer og andre omvurderinger af kapitalbalancens poster.

Hvad angir betalingsbalancen, formindskedes underskudet pa
balancen for varer og tjenester — navnlig som folge af en kvantitativ
nedgang i nettotilforselen af varer fra udlandet samt en stigning i
den danske skibsfarts nettoindtjening — fra 829 mill. kr. i 1950 til
273 mill. kr. i 1951.

Som gaveydelser o. 1., hovedsagelig Marshallhjelp, modtog Dan-
mark i 1951 421 mill. kr. mod 456 mill. kr. &ret for. Disse belob giver
i forbindelse med saldiene pa balancen for varer og tjenester til resul-
tat, at der i 1951 var et overskud p& den samlede lobende betalings-
balance pd 148 mill. kr. mod et underskud i 1950 p& 373 mill. kr.
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Tabel 17. Betalingerne mellem Danmark
Money transters between Denmark and

Qvrige 0.E.E.C.- Osteuropziske

£ valutaer valutaer
other OEEC- East European
currencies currencies

Netto- Netto- Netito-
Ind- Ud- ind- Ind- Ud- ind- Ind- | Ud- | ind-
tegter | gifter |tegter|l tegter | gifter | tegter ||teegter| gifter | tegter
credit debit net credit debit net credit | debit net
credit credit credit

Samlet vareindfersel og -udfsrsel | Mill. kr. | Mill. kr. |Mill.kr, | Mill. kr. | Mill, kr. | Mill. kr. |[Mill kr. \Mill kr. [Mill kr.
total imports and exports .... | 2822 | 2155 | 667| 2234 | 2818 | +584 || 168 | 245 | =77
Danske skibes indtegter og ud-

gifter Danish ships’ receipts

and expenditures............ 389 1 132 | 257\ 17 59 | 116 | 12 9 3
Rejser foreign travels ......... 23 19 4| 83 ] 127 | =44 1 1 0
Renter, aktieudbytter o.l. in-

vestment tncome ............ 7 16 | =9 9 44 | =35 0 0 0
Varer og tjenester isvrigt other

goods and services .......... 166 | 236 | ~70| 269 | 389 |+120| 33 9| 24

Varer og tjenester tils. f 1951 | 3407 | 2558 | 849| 2770 | 3437 | =667 || 214 | 264 . =50
total goods and services | 1950 | 2567 | 2608 | +41| 2102 | 2599 | +497 || 168 | 212 | +44

Valutaomlegning conver- { 1951 46 | 810 =764 2011 | 1293 | 718 ) 51 | — 51
ston of exchange ..... 1950 86 | 132 | +46| 482 | 482 01l 37 1| 36

Gaveydelser og langfri-
stede kapitalbevagel- | 1951 24 94 | =70 43 97 | =54 || — | — 0]
ser donations and long- | 1950 | 470 38 | 432 219 | 158 61| 25 0| 25
term capital movement

Samtlige betalinger all [ 1951 | 3477 | 3462 15| 4824 | 4827 +3 || 2656 | 264 1,
money transfers...... 1950 | 3123 | 2778 | 345 2803 | 3239 | +436 | 230 | 213 | 17

Det til overskudet pa de lebende poster svarende underskud pa
kapitalposterne gav sig i 1951 bl. a. udslag i en fremgang i bankernes
valutastilling iflg. de offentliggjorte ménedsbalancer pa ca. 160 mill. kr.
Endvidere blev der afdraget et belob af omtrent samme storrelse pa
Statens og kommunernes 1an. En betydelig del af disse kapitaludgifter
blev dog modsvaret gennem en foragelse af den evrige nettogeld.

For érene 1946—51 under eet har underskudet p4 balancen for
varer og tjenester herefter udgjort henved 2 750 mill. kr., hvoraf godt
1200 mill. kr. er blevet dekket af gaveydelser o.1. og ea. 1 520 mill.
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og udlandet 1951, -fordelt efter montsorter.
foreign countries 1951, distribution by currency.

@Jvrige europziske U.S.8 og Latinamerikanske
valutaer kanadiske $ valutaer Qvrige valutaer I alt
other European U.58.$ and Latin American || other currencies total
currencies Canadian $ currencies
Netto- Netto- Netto- Netto- Netto-
Ind- | Ud- | iud- || Ind- | Ud- | ind- || Ind- | Ud- | Ind- || Ind- | Ud- | ind- | Tnd- | Ud- | ind-
||tegter | gifter | taegter || teegter | gifter | tegter |(tegter| gifter | teegter ||tegter | gifter | teegter | teegter | gifter |tegter
credit | debit | net | cvedit | debit | net || credit | debit | net || credit | debit | met | credit | debit | net
eredit credit eredit credit eredit
ML, | Ml e, | M1 e ||V Yo, [T e, | MEATL, e AAL, Ko [ ML Ko | MEETL Ko [T e, | MEEID e, [ ML e | MEEID, e, | DG, e | MEATL e,
358 | 360 8| 423| 805|+382| 142 | 127 | 16| 24| 10 14 | 6171 65610} =339
21| 10| 11| 160| 34| 126|| 12 1| 11 1 0 1 770 24b| 526
10 3 7 26| 14| 12 0 0 0 0 0 0 143| 164 =21
o1 o 1| 8| 5| <47] 1| of 1| 3| o| 3| 29| 115 =86
33| 24 9 82| 106| +23| 22 71 16 4 1 3 609 771(-+162
423 | 387 | 36| 699|1013|+314| 177 1136 | 42| 32| 11 21| 7722( 7806 +83
316 | 311 4| 492| 736(+244| 88| 116 |+27| 31| 26 6| b763| 6606|843
0 1] +1 B3| 46 mH -1 — 0 21 13 |+11| 2163| 2163 | —
2 4| =2 b| b7| +b2| 66 0| 66 71| 73 | =2 749| 749} —
—_ — 0| 470 86| 384 — 1] =1 1 0 1 538 278| 260
0 0 0 453 83| 370 1 0 1 1 1| — | 1169f 280| 889
423 | 388 | 3b|(12221146| 77| 177 | 186 | 41| 36| 24 11 | 10423 | 10246 177
317 | 3815 21 960 876{ 74| 1556 | 116 | 40| 103 [ 99 41 1681 7635 46

kr. ved en til underskudet pa de lebende poster svarende foregelse af
nettopassiverne og formindskelse af den monetzre guldbeholdning.
Det nzvnte underskud pé varer og tjenester i 1951 pa 273 mill.
kr. var resultatet af et underskud over for U.S.A. og Kanada pa henved
550 mill. kr. samt et overskud over for E.P.U.-omridet pi ca. 80 mill.
kr., over for Latinamerika ligeledes pa ca. 80 mill. kr. og over for de
gvrige omrader under eet _pzi omtrent 100 mill. kr. Sammenlignet med
aret for var der sket en stigning i underskudet over for U.S.A. og
Kanada pd ca. 160 mill. kr., medens der var fremgang pi n®sten alle
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de evrige omrader. Néir stigningen i omsatningens verdi tages i be-
tragtning, synes underskudet pad U.S.A. og Kanada ligesom saldiene
pa flere af de andre omréder i 1951 at have vaeret af omtrent samme
sterrelsesorden som i 1938.

Af underskudet pé transaktionerne vedrerende varer og tjenester
over for U.S.A. og Kanada blev en meget vasentlig del i 1951 dekket
gennem Marshallhjelpen. Samtidig bevirkede imidlertid afdragsbeta-
lingerne og fremgangen i valutastillingen over for dette omrade som
over for de fleste andre omrader et underskud pa kapitalposterne. P4
balancen for de lebende poster og kapitalbevagelserne under eet frem-
kom der herved i 1951 ligesom i de foregiende ar — og formentlig ogsa
i &rene for krigen — over for de enkelte omréder betydelige saldi, der
blev udlignet ved flersidige betalinger, f. eks. ved anvendelse af for-
dringer pa eet omrade til dekning af gld pd andre omréder.

P4 betalingerne for varer og tjenester, der ud over vaerdien af de
i samme periode stedfundne transaktioner indbefatter bevegelserne i
de kortfristede, ikke-valutamessige mellemverender, var der i 1951
et underskud pé& ca. 80 mill. kr., der i hovedsagen var resultatet af et
dollarunderskud pa godt 300 mill. kr. samt et overskud i E.P.U.-
mentsorterne p4 ca. 180 mill. kr. og i de latinamerikanske mentsorter
pé ca. 40 mill. kr. I forbindelse med gaveydelser, langfristede kapital-
bevaegelser og valutaomlegninger giver de nevnte saldi et overskud
pa samtlige betalinger, d.v.s. en fremgang i nettostillingen pa de
valutamassige mellemveerender, pd ca. 175 mill. kr., hvoraf godt 75
mill. kr. falder pd U.S. dollars og kanadiske dollars og ca. 40 mill,
kr. p4 de latinamerikanske montsorter, medens resten er fordelt med
mindre beleb pa de gvrige grupper af mentsorter. Af dollaroverskudet
har hovedparten vist sig som en forbedring af bankernes valutastil-
ling.




