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Resumé:
I papiret foreslas en ny procedure til beregning af investeringstallene for de
forelgbige ar. Formalet med at foresla en anden procedure er dels at danne
investeringer, der afspejler dynamikken i ADAMs ligninger, og dels at udnytte

den information, der foreligger om enkelte erhverv.
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Modelgruppepapirer er interne arbejdspapirer. De konklusioner, der drages i papirerne, er ikke

endelige og kan veere aendret inden opstillingen af nye modelversioner. Det henstilles derfor, at

der kun citeres fra modelgruppepapirerne efter aftale med Danmarks Statistik.



1 Indledning

I den hidtidige opdatering af investeringer for ar, hvor der ikke foreligger invester-
ingsmatricer fra Nationalregnskabet, antages det, at vaeksten 1 investeringerne er
lig gennemsnittet af de sidste 3 ars bruttoveerditilvaekst i det pagaeldende erhverv.

Dette medfgrer efter nogles mening en utroveerdig udvikling i tallene.

Derfor overvejes det i papiret, at der i stedet dels benyttes andre ligninger, som
ligner ADAM-modellens, og dels benyttes faktisk information for de enkelte er-

hverv, hvor denne findes.

I afsnit 1 opstilles og begrundes de nye ligninger. I afsnit 3 foreslas beregn-
ingsmetoder for investeringer i to specifikke erhverv: sgtransport (¢s) og anden
transport mv. (qt), hvorved tilgaengelig information udnyttes. Endelig vil, i afsnit
3, resultaterne af den nye metode sammenlignet med den gamle blive illustreret

af grafer over kapital- og investeringstal i forelgbige ar.

2 Nuv=erende ligninger og opstilling af nye

Maskiner

I datarevisionen er maskininvesteringerne i hvert erhverv hidtil opdateret ud fra
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hvor I er maskininvesteringer i faste priser for eksempelvis nm-erhvervet (fImnm),

og Y er bruttofaktorindkomsten (fY fnm).

Det betyder, at vacksten i maskininvesteringerne er beregnet som gennemsnit-
tet af sidste 3 ars veekst i bruttoveerditilvaeksten (faktorindkomsten, fY'f). I
den hidtidige opdatering er denne formel brugt fra 1996 til 1998, idet der findes
erhvervsfordelte tal frem til og med 1995.! Kapitalapparatet bliver herefter bereg-
net som

K=(01-8K +1I 2)

' Det skal dog siges, at (1) ikke er det endelige resultat, for der sker en proportionaljustering
senere si man rammer de offentliggjorte tal for de totale investeringer. Der er nemlig tal
for totaler, men altsa ikke for totalernes opdeling pa erhverv. Men proportionaljusteringen
beskrives ikke i denne omgang (se evt. MAR.16.01.98).



hvor K er maskinkapital i faste priser, dvs. fKmnm for eksempelvis nm-

erhvervet og [ er sa tilsvarende fImnm for dette erhverv.

Dels har der fra kundernes synspunkt veeret udtrykt utilfredshed med rime-
ligheden af resultatet af (1) og dels er opdateringen og den simple gkonomiske
tankegang, der ligger bag (1), i kontrast til faktorefterspgrgslen i ADAM. Vi
forspger derfor at lave en opdatering, der mere ligner ADAMSs relationer. Meget
abstrakt kan relationerne for gnsket maskinkapital i ADAM skrives (jf. ADAM,
En model af dansk gkonomi, marts 1995)

hvor altsa den langsigtede, gnskede maskinkapital K* ( f K'mnmw for nm-erhvervet)
afhaenger af usercost for kapital, her kaldet p; og lgnnen p; — eller rettere forholdet
mellem de to — og produktionen. Desuden indgar effektivitetsindeks for de to fak-

torer, eg, og ¢; (dvs. dtfkmnm og dthgnm).

I ADAM er den dynamiske tilpasning af det faktiske kapitalapparat (K) til det
gnskede (K™*)

dlog(K)
= frdlog(K™) — B, [log(K1) — log(K™,)] (4)

(I forhold til den faktiske ligning i ADAM er udeladt et enkelt led.) For nm-
erhvervet er 3, og (3, estimeret til henholdsvis 0.13 og 0.23.

Investeringerne er dernaest
I=K—-(1-6K, (5)
hvor 6 er en afskrivningsrate.

Der skal siledes laves opdateringsrelationer, som ligner (3), (4) og (5), og som
erstatter (1) og (2). Vi kan direkte bruge (4) og (5), mens (3) forenkles til

K*=k-Y (6)



hvor x er en konstant. Vi har altsa set bort fra effekter fra trender og relative

faktorpriser.

I relationen (6) ser vi altsa i de forelgbige ar bort fra effekter af priser og effek-
tiviteter. Det ville selvfglgelig veere utilfredsstillende, hvis der var tale om mange
ar, men normalt er der jo kun tale om fa forelgbige ar. Forsimplingen er gjort,
fordi datarevisionen ellers ville blive gevaldigt meget mere kompliceret, fordi ef-
fektiviteter og usercost afhaenger af de investerings- og kapitaltal som vi ikke har

i de forelgbige ar.

Néar den hidtidige opdatering i (1) og den nye i (4)-(6) sammenlignes, er ligheden,
at investeringerne i begge tilfaelde fglger produktionen, idet (4) og (6) kan skrives

K B Y ﬁl K - Y,l f82
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dvs. i (1) sker det meget simpelt med et trears-lag, mens lagget fra produktion til

som

investeringer i (4) og (6) atheenger af tilpasningshastighed og forstearseffekt i (4)
og stgrrelsesforholdet mellem kapitalapparat og investeringer. Hvis fx kapitalen er
20 gange stgrre end investeringerne vil en lille relativ stigning i kapitalen sla ud i
en stor relativ stigning i investeringerne via (5). Ligning (5) betyder, at en relativ
stigning 1 K; pa K, vil medfore, at I, stiger relativt med et vejet gennemsnit af
K; og Kt, dvs.
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Forholdet II(—; vil 1 en steady state uden vaekst vaere givet ved %. Antages dette
Ky 1
t

tillige at geelde for =, fas

) 1 . 1 .
[tZS'Kt—(l—é)g'Kt_l (7)

For t <0 og K;_1 = K; vil der i steady state geelde at I; = % - K;. Den relative
effekt pa K; ved en 1%-stigning i Y; bliver saledes (3,% i forste periode, dvs. for
t = 1. I de efterfglgende perioder bliver effekten pa K; som vist i tabel 1.



Tabel 1: Relativ effekt pa K; ved stigning i Y;

t Y, K;

11 B,

2] 0 (1 5B,
3]0 (L= )1 - B:)B,
k10 (1= B)(1 = B5)"B,

Dvs. effekten pa I, findes ud fra (7), der kan sammenlignes med den hidtidige

relation (1).

Bygninger

Ligningerne for bygninger rettes pa samme made som for maskinerne.

Kapitalveerdi

De hidtidige ligninger er af formen
fKnbj = fKnbj7_1(1 - 63'7(,) + f]bj (8)

fKnmj = fKn/mj7,1(1 - 6j,m) + f[m] (9)

hvor fKnb; og fKnm; er kapitalveerdi for maskiner og bygninger i erhverv j og
6 en afskrivningsrate. Hvis saledes investeringerne i er beregnet via (4)-(6), skal

ligningerne ikke sendres.
3 Indikatorstatistik for enkelte erhverv

For enkelte erhverv, nemlig for sgtransport (gs) og for anden transport mv. (qt),
overvejes en anden beregningsprocedure, idet der faktisk findes tilgeengelig sta-

tistik, som kan udnyttes.?
Skibsinvesteringer og gs-erhvervet

I nationalregnskabet findes der offentliggjorte tal for investeringer i skibe. Da
disse udggr en vaesentlig andel af de samlede investeringer i gs-erhvervet, kan vi
antage, at sendringen i de samlede investeringer er proportional med sendringen

i skibsinvesteringer (fImgsy), dvs.

2T den hidtidige opdatering udnyttes allerede information om investeringer i boliger (hvorud-
fra fIbh dannes) og investeringer i den offentlige sektor (hvorudfra det offentlige erhvervs in-
vesteringer dannes).



dlog(fImgs) = dlog(fImgsy) (10)

Herved udnytter vi informationen om skibsinvesteringer til at opdatere variablen
fImgs. Den grundleeggende antagelse er saledes, at investeringerne i skibe udggr
en nogenlunde fast andel af de samlede maskininvesteringer i ADAM-modellens

gs-erhverv. Endelig kan kapitalapparatet beregnes ud fra en ligning som (2).
Investeringer i offentlige selskaber og qt-erhvervet

Nationalregnskabet indeholder tillige statistik for offentlige virksomheders in-
vesteringer, heriblandt investeringer for transportvirksomhed. Disse investeringer
kan i hgj grad henfgres til ADAM-modellens transporterhverv, gt. Den offentlig-
gjorte statistik kan dog ikke opdeles i maskiner og bygninger og findes kun i
vaerdier. Vi kan antage, at forholdet mellem maskiner og bygninger i lgbende
priser er konstant 1 gt-erhvervet i de forelgbige ar. Herved kan investeringerne
i lgbende priser opdateres som (Iqto er offentlige virksomheders investeringer i

transportvirksomhed)

Iqto
Ibqt = Ibqt _ 11
q q 1<Iqt01> (11)
Iqto
Imgqt=1Imqt_ 12
mq mq 1<Iqt01) (12)

Antages desuden, at prisudviklingen i gt-erhvervets bygnings- og maskininvesteringer
svarer til den generelle prisudvikling for bygnings- og maskininvesteringer, kan

investeringerne i faste priser bestemmes som

fImgt=fImqgt_q (If]?ﬁi) / (hifﬁﬁ Z_1> (13)
J1bqt = fIbgt— (12321) / @ﬂ}tﬁ_l) (14)

4 Sammenligning af metoderne

Bilagene side 9-27 viser udviklingen 1 maskin- og bygningsinvesteringer og maskin-

og bygningskapital for de forskellige erhverv. Beregningerne er lavet pa to mader.



Forst er det antaget, at det gnskede kapitalapparat er lig det faktiske 1 1995, der
er det sidste &r med endelige tal. Dvs. i ligninger svarende til (4) saettes fejlleddet,
log(K') — log(K_4), til nul i 1995. Dernaest er beregningerne foretaget med det
historiske fejlled i 1995.

Uden fejlled

Af bilag 18-22 ses udviklingen i kapital for de forskellige erhverv. Her er der en
forholdsvis god overensstemmelse mellem de nye og de gamle tal, men generelt

er udsvingene dog noget kraftigere for de nye tal.

Ud fra bilag 9-13 ses det, at de nye tal for investeringerne udvikler sig mere
volatilt end de gamle tal for investeringerne. Forklaringen er, at en given pro-
centvis sendring, f.eks. en 1 pct. stigning, i produktionen nu vil sla igennem pa
kapitalapparatet (med et vist lag) og derefter pa investeringerne, der saledes stiger
med mere end 1 pct. Dvs. med den nye beregningsmetode forsteerkes effekten
af produktionseendringer pa investeringerne. I modsat retning traekker dog som

naevnt, at lag’ene fra produktion til kapital nu typisk er laengere end 3 ar.

De meget sendrede investeringstal for bygninger i ng-erhvervet skyldes, at de
historiske investeringer er naesten nul, mens den historiske bygningskapital er stor.
Relateres investeringerne til de historiske investeringer som (1) bliver de siledes

vedvarende naesten nul, mens de bliver store, hvis de relateres til kapitalapparatet
som i (4)-(6).

Med tejlled

Bilag 13-17 viser den tilsvarende udvikling 1 maskin- og bygningsinvesteringer

som bilag 9-13, dog med et fejlled i ligningen for kapital.

Et vaesentlig samlet indtryk er, at tallene med fejlled ikke generelt bliver mere

fluktuerende end tallene uden, hvilket man ellers sagtens kunne forestille sig.

For eksempelvis bygningsinvesteringerne i ne-erhvervet giver metoden (4)-(6) et
relativt stort fald i investeringerne, nar fejlleddet ikke er med, mens tallene ikke
gndres sa meget, nar fejlleddet er med. Det skyldes, at kortsigtseffekten fra
produktionen er lille (hvilket trackker nedad med metoden (4)-(6)) mens fejlleddet

3Det skal bemaerkes, at graferne for enkelte erhverv ser meget maerkelige ud, og de bliver
derfor kontrolleret senere, sa i fgrste omgang bgr der kun ses pa det overordnede billede.



i 1995 er forholdsvis stort (gnsket kapital er stgrre end faktisk), hvilket trackker
tallet op.

Saerlige erhverv, qt og qs

Rimeligheden af antagelserne bag den eventuelle anvendelse af indikatorstatistik

er for ¢gs- og qt-erhvervet er illustreret.

For gs-erhvervet ses det, jf. bilag 27, at udviklingen i skibsinvesteringstallene
fra nationalregnskabet (fImgsy) fra 1992 kun i mindre omfang fplger invester-
ingstallene fra ADAM (fImgs).* Antagelsen om, at skibe er en fast andel af

investeringer i gs-erhvervet, er altsa ikke god.

Af bilag 27 ses det, at der for gt-erhvervet i hele perioden er et nogenlunde fast
forhold mellem indikatoren (Igto) og investeringerne i transporterhvervet, dvs.
Ibqt og Imgqt. Indikatoren kan derfor med rimelighed anvendes til beregning af

investeringerne for gt-erhvervet for de forelgbige ar.
5 Konklusion

Metoden (4)-(6) giver en mere volatil udvikling i investeringerne de forelgbige
ar. Metodens fordel er, at den svarer til tankegangen i ADAM. Det er ogsa fint,
at inddragelsen af fejlled ikke giver absurde tal i forhold til udeladelse af fejlled
1 sidste historiske ar. Dog producerer metoden — fejlled eller ej — ikke tal som

abenbart er mere fornuftige end de tal den hidtidige metode danner.

Inddragelse af indikatorstatistik er ikke nogen god ide med hensyn til skibe, med

kan godt bruges pa omradet, der vedrgrer offentlige transportinvesteringer.

Endelig skal det navnes, at man for at tjekke den nye beregningsmetode kunne
kgre programmet med den ADAMbank, der har 93-94-95 som forelgbige ar, og

derved sammenligne med den faktiske udvikling i perioden.

4Skibsinvesteringerne udggr kun en del af de samlede investeringer i gs-erhvervet, si det
kan selvfplgelig undre, at skibsinvesteringerne (fImgsy) i 1995 er hgjere end de samlede in-
vesteringer for gs-erhvervet. Men her m& man huske, at ADAMs erhvervsfordelte investeringer
er bestemt ud fra de gamle serier i 1980-priser, der er omregnet pa simpel facon, og séledes ikke
er officiel statistik.



