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	1) Визначення/ периметр продукції, грошових потоків, капіталу.
2) Джерела даних.
3) Методологія – грошові потоки/ оцінка капіталу.
4) Фокус на данні, що отримані в квартальному періоді.
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	За даними SEC 2010,  що різняться по відношенню до SCN 2008.
· Акції, що не котируються:
Це цінні папери з правом участі в капіталі, що не котируються на фондовій біржі
· Інші види участі:

Всі інші види участі у капіталі, відмінні від акцій, що є котируваними некатегорійними та акцій, що не котуються, а саме:

Участь в капіталі компанії, що не представлений у вигляді акцій, в тому числі державні адміністрації;
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	Участь державних адміністрацій в капіталі Центрального Банку та міжнародних організаціях.
Внесок Центрального Національного Банку в капітал ЄЦБ.
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	Периметри: всі сектори; 
За конструкцією – без даних OPCVM (S122F)  в активах і пасивах; без  державних адміністрацій (S13), домашніх господарств (S14) в пасиві. 
Дані місячних потоків в ЄЦБ, в рамках збору даних по випуску акцій; 

Дані по капіталу та грошовим потокам для обробки на Квартальних Фінансових Рахунках, що надсилаються в ЄЦБ. 
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	Таблиця /нерозбірливо/
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	Таблиця /нерозбірливо/
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	Таблиця /нерозбірливо/
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	Внутрішні джерела збору даних в Банк Франції:

♦ OKAPI :

- застосування програми SESOF, що здійснює збір даних по росту капіталу французьких підприємств, акції яких не котируються, з використанням як юридичної так і калькулятивної інформації, яка надходить від філіальних структур Центробанка та за допомоги Установи, що відповідає за контроль економічних показників та їх регулювання (ACPR). 
- надходження даних щодо росту або падіння уставного капіталу підприємств нефінансового сектору (S11), страхових підприємств (S125), похідних фінансових організацій (S124), та різних фінансових установ (S123А) 
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	Внутрішні джерела збору даних в Банк Франції:

♦ SURFI (Уніфікована система фінансової звітності):

- збір монетарних та економічних даних за форматом технологічного обміну;
- монетарна звітність що показує розрахунок агрегату М3, необхідного для проведення монетарної політики ЄЦБ.
- економічна звітність для Установи, відповідальної за контроль економічних показників та їх регулювання (ACPR), для здійснення нагляду 800 EC та EI.

- надання відповідних даних по кредитним (та спорідненим до них) установам (S122AE), інвестиційним компаніям (EI), які є основною складовою різних фінансових інституцій (S123A).
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	Внутрішні джерела збору даних в Банк Франції:

♦ Служба з синтезу даних про стан платіжного балансу:

- підзвітна Генеральній Статистичній Дирекції;

- відповідальна за зовнішнє положення Франції, за двосторонні платежі, прямі інвестиції.

- надання в службу SESOF дані про капітал та грошові потоки з іншими країнами світу (S20)
11

	Внутрішні джерела збору даних в Банк Франції:

♦ Служба аналізу та статистики інституціональних інвесторів (SAS2I):

- підзвітна Дирекції монетарної статистики та фінансів;

- відповідальна за збір даних зі страхування, OPCVM та боргових цінних паперів;

- надання в службу OPCVM відповідних даних від немонетарних установ
(S124), дані різних фінансових інституцій (S125), страхових організацій, пенсійних фондів (S128+ S129).
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	Внутрішні джерела збору даних в Банк Франції:

♦ Генеральна бухгалтерія :

- підзвітна Генеральному Секретаріату Банку Франції;

- надає відповідні данні в Центробанк  (S121).
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	Внутрішні джерела збору даних в Банк Франції:

♦ ESANE (Щорічна статистична розробка по підприємствам):

- інструмент збору даних від INSEE (Національний інститут статистики та економічних вчень), дані з анкет підприємств;
- надає  дані зі стану капіталу нефінансових підприємств, та похідних фінансових установ (S126).

♦ Генеральна дирекція державних фінансів (DGFiP) :

- відповідає за розробку державних рахунків ;

- надає дані стосовно державних адміністрацій (S13).
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	♦ В пасиві ці джерела дозволяють підсумовувати дані по емітентам всіх секторів, за винятком ISBLSM, які емітують частики свого капіталу в іншій формі: розрахунок з використанням статистичної моделі;

.

♦ В активі не міститься  інформації щодо держателів некотируємих акцій, якими є домашні господарства та нефінансові установи: тоді потрібно застосовувати сальдуючу величину – різницю між пасивом і сумою активів інших секторів. 
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	♦ Головний принцип: розрахунки операційних грошових потоків по секторам проводяться з використанням підсумкових даних по капіталу. 
♦ Особливість грошових потоків пасиву : прямий збір даних по некотируємих акціях та інших форм участі нефінансових підприємств (S11), різних фінансових інституцій (S125), похідних фінансових установ (S126), страхових компаній (S128) ;

Близько 75% пасива є некотируємі акції та інші форми участі у капіталі.
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	♦ Головний принцип:  допускається 25%  - на врахування незначної ліквідності, згідно з рекомендаціями SEC 95, як наслідок проведеної на європейському рівні роботи з гармонізації методик розрахунку.
♦ Оцінка капіталу – власні кошти в пасиві та сума, що складається з наступних даних :

Уставний капітал
Перша емісія 
Переоцінка
Резерви (юридичні, статутні, регламентовані, інші)

Перерахунок
Результат 
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	♦ Розрахунок ринкової ціни некотируємої акції (ANC):

Ціна ANC = власні кошти ANC x біржова капіталізація господарств, акції яких котируються x 0,75 / власні кошти підприємств, акції яких котуються.
Px = ціна
Представлені на біржі підприємства  - кожен в своєму секторі, за винятком тих, що мають менше 10М Євро власних коштів.

Розрізняють :

- сектори, елементи балансів яких для підрахунку власних коштів к капіталі потребують період в три місяці:

Банк Франції (S121) Кредитні установи (S122), інвестиційні компанії (S125) : розрахунок наведено;
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	- інші сектори (S11, S124,S126, S128) : розрахунок цінового індексу починається з циліндричної еволюції капіталу (висновок, що зроблено за допомогою підприємств, що входять до та виходять з біржового індексу) французьких підприємств, а також оцінки капіталу на основі кумулятивних грошових потоків, з урахуванням даних балансу (якщо останні відомі). В цілому, корекція має бути за підсумками року;
- інші (S20) : розрахунок методом кумулятивного грошових потоку.
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	♦ Оцінка капіталу – актив:

- Кумулятивний грошовий потік, оцінка за допомогою імпліцитних індексів на базі оціненого капіталу в пасиві;

- Використання даних балансу, якщо можливе;

- Виняток: Банк Франції, портфель цінних паперів якого за ринковою ціною визначають квартально;
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	♦ Ринкова ціна для іншого виду участі в капіталі:

Номінальна вартість власного капіталу, без розрахунку оцінки такої вартості: імпліцитна вартість як результат асиметрії між даними грошового потоку та капіталу. 

Для секторів, чиї балансові дані не визначаються квартально (S128, S126 та S11): 

- пасив : оцінка методом лінійної регресії  та уточнення за допомогою визначеного власного капіталу в річному балансі.
- актив : кумулятивний грошовий потік для секторів S126 та  S128 та сальдо для S11.
Інші: прямі дані капіталу.
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	Таблиця /нерозбірливо/
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	♦ Висвітлення концентрації емісій за допомогою виявлення таких, що перевищують 200M€.

♦ Використання даних за допомогою ручного контролю щомісячних змін росту та спаду капіталу, що перевищує 75М€, а також використовуючи OKAPI; консультації на Internet-сайтах легальної інформації, що висвітлює потрібні дані.
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	Дякуємо за увагу
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